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PREDGOVOR 

Ime predmeta Poslovna matematika s statistiko vsebuje kar dve besedi, ki pri marsikaterem 

ļloveku vzbujata strah. Ta je odveļ, saj se bomo uļenja lotili na drugaļen naļin, kot ste ga 

bili vajeni nekoļ. Zato se ġtudija predmeta lotite sproġļeno in brez predsodkov.  

Eden najveļjih znanstvenikov naġega ļasa, Steven Hawking, je izjavil, da vsaka formula v 

knjigi razpolovi ġtevilo njenih bralcev. V tem gradivu se formulam ģal ne moremo izogniti. 

Skuġali pa bomo problematiko predstaviti s pomoļjo primerov iz vsakdanje prakse in vas 

usmerjati v kritiļno razmiġljanje, da bi se tako pripravili na reġevanje nalog, s katerimi se 

boste sreļali pri svojem delu ali v zasebnem ģivljenju.  

Predmet je sestavljen iz dveh delov: poslovne matematike in statistike. V okviru poslovne 

matematike spoznamo osnovne poslovne raļune, se nauļimo izdelovati kalkulacije, izraļunati 

obresti ter reġevati raļunske probleme v zvezi z varļevanji in krediti. Pri osnovah statistike 

spoznamo osnovne statistiļne pojme, ki omogoļajo razumevanje in izdelavo statistiļnih 

analiz in poroļil. 

Uporabe poslovne matematike in statistike si v danaġnjem ļasu ni mogoļe zamiġljati brez 

uporabe raļunalnika in ustrezne programske opreme. Najbolj razġirjen in za to tematiko 

izredno uporaben je program MS Excel. Zato je za uspeġno uļenje potrebno poznavanje 

programa Excel v obsegu predmeta Informatika. Vse, kar se bomo nauļili narediti v Excelu, 

je mogoļe na zelo podoben naļin narediti tudi s pomoļjo odprtokodnega programa Calc. 

Poslovne matematike in statistike se ne moremo nauļiti brez raļunanja. Ko se uļite, vse 

primere iz tega gradiva sami reġite. Pri tem vam bodo v pomoļ navodila in slike, ki so v 

gradivu. Reġitve primerov so najpogosteje narejene z Excelom. Ker v prikazanih reġitvah 

vidimo rezultate, ne pa tudi formul, so uporabljene formule prikazane kot komentarji. Na 

koncu vsakega poglavja so vaje za utrjevanje snovi. Te vaje naredite sami, s pomoļjo 

kalkulatorja ali Excela.  

V gradivu je uporabljena razliļica MS Excel 2007. Starejġe razliļice Excela imajo vgrajene 

enake funkcije, le poti do njih se lahko razlikujejo. Najnovejġa razliļica MS Excel 2010 ima 

spremenjene nekatere statistiļne funkcije. V vsakem takem primeru bomo razlike navedli. 

Kdor uporablja odprtokodni program za urejanje raļunskih preglednic Calc, iz zbirke 

Openoffice, ga lahko uporablja na zelo podoben naļin kot je opisano v tem gradivu. Calc ima 

namreļ prav tako kot Excel vgrajene finanļne in statistiļne funkcije. 

Razliļice programa MS Excel, do vkljuļno MS Excel 2007, imajo argumente funkcij v 

angleġkem jeziku. V programu MS Excel 2010 so argumenti funkcij prevedeni v slovenġļino. 

V ļasu pisanja tega uļbenika so bili argumenti prevedeni napaļno in nekonsistentno, zato jih 

kljub ljubezni do slovenskega jezika, ne bomo navajali.  

Ļe je na vaġem raļunalniku MS Excel nameġļen na obiļajen naļin, nekatere funkcije niso 

samodejno dosegljive. Razlogov za skrb ni, saj so vse take funkcije v vaġ MS Excel vgrajene, 

a trenutno ġe nedosegljive. Vklopiti je potrebno orodja za analizo (angl. Analysis toolpak). 

Postopek vklopa najdete v pomoļi za vaġ Excel, ki jo dobite s pritiskom na funkcijsko tipko 

F1, na raļunalnikovi tipkovnici. 

Za uporabo pridobljenega znanja v praksi so pomembne ġe naslednje sposobnosti, ki jih bomo 

pri tem predmetu razvijali: pridobivanje relevantnih informacij, razumevanje problema, 

analitiļno razmiġljanje in iznajdljivost. Ob vsem tem pa sta potrebna ġe kritiļna presoja 

rezultatov in obļutek, da so dobljeni rezultati smiselni.  
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1 POSLOVNI RAĻUNI 

V tem poglavju bomo obravnavali enostavne raļunske metode, ki jih uporabljamo v poslovni 

praksi. Nekatere smo spoznali ģe v osnovni ġoli.  

1.1 RAZMERJA IN SORAZMER JA 

 Kaj pomeni navodilo: èPijaļo zmeġajte v razmerju 1 : 6ç?  

 Ļe imamo sadni sirup, pomeni, da damo v pijaļo 7 enakih delov, kjer je 1 del sirupa in 

6 delov vode.  

Iz teh podatkov ne moremo sklepati, koliko pijaļe dobimo. Poznamo le razmerje, ki jo 

priporoļa proizvajalec, da bo zmeġana pijaļa okusna. 

Ļe vemo, da je razmerje med najniģjo in najviġjo plaļo v podjetju 1 : 10, ġe ne vemo, koliko 

znaġa katera od plaļ. Ļim pa poznamo eno od njiju, s tem poznamo tudi drugo. 

Razmerja velikokrat uporabimo pri raznih recepturah. Dejanske koliļine doloļimo sami, 

glede na naġe potrebe, ohraniti pa moramo razmerja med njimi.  

Razmerje a : b je pravzaprav ulomek 
b

a
. Ļe deljenje izvrġimo, dobimo nek rezultat k. 

k
b

a
ba ==:  

Dve razmerji sta enaki ali enakovredni, kadar imata enak koliļnik: kdcba == ::  

Zapis dcba :: =  imenujemo sorazmerje. 

Zapisa dcba :: =  in 
d

c

b

a
=  sta enakovredna! 

 1 : 4 = 2 : 8 = 0,25 

5 : 1 = 10 : 2 = 50 : 10 = 5 

Iz teh primerov se lahko prepriļamo, da velja naslednja trditev. 

Ļe razmerje na levi in desni pomnoģimo ali delimo z istim, od 0 razliļnim ġtevilom, 

dobimo enakovredno razmerje. 

Z nekaj znanja srednjeġolske matematike se prepriļamo, da velja naslednja trditev. 

V poljubnem sorazmerju 
d

c

b

a
= velja, da je produkt zunanjih ļlenov enak produktu 

notranjih ļlenov. 

S formulo to izjavo zapiġemo takole. 

cbda Ö=Ö  
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1.1.1 Premo sorazmerje 

V vsakdanjem ģivljenju velikokrat naletimo na premo sorazmerne koliļine.  

 Ena tablica ļokolade stane 1,50 ú. Koliko stane 6 tablic enake ļokolade?  

 6 tablic ļokolade stane 6 Ĭ 1,50 ú, se pravi 9,00 ú.  

V tem primeru smo poznali ceno enote. Kako pa se lotimo raļunanja, ļe cene enote ne 

poznamo? 

 Ġtudent dobi za 8 ur dela 64 ú. Koliko prejme za 17 ur dela?  

Najprej izraļunamo, koliko zasluģi ġtudent v eni uri, nato pa znesek pomnoģimo s 17. 

Ġtudent zasluģi na uro 64 ú : 8 = 8 ú. V 17 urah zasluģi 17 Ĭ 8 ú = 136 ú 

Takemu naļinu reġevanja matematiļnih problemov reļemo sklepni raļun. 

Vse, kar se nam je zdelo na primerih zelo preprosto, pretvorimo zdaj v sploġno formulo in 

matematiļni jezik. 

Spremenljivki y in x sta premo sorazmerni, ļe velja med njima zveza  

y = kx, kjer je k > 0. 

Premo sorazmernost pomeni, da se poveļanje (ali zmanjġanje) ene koliļine odraģa v 

poveļanju (ali zmanjġanju) druge koliļine za isti faktor. 

1.1.2 Obratno sorazmerje 

Neko delo opravi 1 delavec v 6 dneh. V kolikġnem ļasu ga opravita 2, enako pridna delavca? 

Dva, enako pridna delavca, opravita delo v 3 dneh. 

Dvakrat veļ delavcev porabi dvakrat manj ļasa, zato sta koliļini obratno sorazmerni. 

Spremenljivki x in y sta obratno sorazmerni, ļe je njun produkt konstanten:  

xy = k 

To pa lahko preuredimo v izraz 
x

k
y=  

Poveļanje ene koliļine za nek faktor, pomeni zmanjġanje druge koliļine za isti faktor.  

1.2 PROCENTNI RAĻUN 

Velikokrat nas zanimajo odnosi med deleģi v neki celoti ali odnosi med posameznim deleģem 

in celoto. Vļasih nam absolutni zneski ali koliļine povedo manj kot odnosi med njimi.  

Komercialista npr. zanima, kolikġen je deleģ zasluģka v ceni nekega blaga. Predavatelja npr. 

zanima, kolikġen deleģ ġtudentov je na izpitu dosegel odliļno oceno. Na podobna vpraġanja 

odgovarjamo v odstotkih. Npr. 15 % ġtudentov, ki so junija 2010 opravljali izpit iz Poslovne 

matematike s statistiko, je doseglo oceno 9. 
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Najprej se spomnimo, kaj predstavljajo procenti in kaj sploh pomeni procentni oz. odstotni 

zapis ġtevila. 

12 % = 
100

12
= 0,12 

Vsi trije zapisi so popolnoma enakovredni. 

Spomnimo se, da v Excelu odstotni format omogoļa prikaz ġtevila v odstotkih. Paziti 

moramo, kako vpiġemo vrednost, kadar celice oblikujemo naknadno.  

10 % predstavlja vrednost 0,1. V celico Excelove tabele je treba vpisati 0,1 in ne 10. Ļe 

vpiġemo 10, se bo po nastavitvi odstotnega formata v celici prikazala stokrat veļja vrednost, 

se pravi 1000 %. 

Procent je tujka. Uporabljamo tudi slovenski izraz odstotek. Procent ali odstotek pove, 

kolikġen del celote, predstavlja dana koliļina. 

Procent vedno predstavlja deleģ neke koliļine. Zato ob njem povemo deleģ ļesa je oz., na 

katero osnovo se nanaġa. 

Celota ali osnovna vrednost, od katere raļunamo deleģ, je 100 %. Ta celota je izhodiġļe 

za raļunanje deleģev.  

Procentna mera p % pomeni 
100

p
od celote. 

 Izdelek stane 590 ú. Na razprodaji ga zniģamo za 30 %. Kolikġna je njegova cena po 

zniģanju in koliko znaġa popust? 

 Osnova je 590 ú in predstavlja 100 %. 

30 % od osnove je 
100

30
od osnove in jo izraļunamo po formuli 590

100

30
Ö = 177. 

Popust torej znaġa 177 ú. Zniģano ceno izdelka v ú izraļunamo po formuli  

590 - 177 = 413.  

Cena izdelka s popustom je v bistvu 70 % osnovne cene. Izraļunali bi jo lahko tudi po formuli 

590
100

70
Ö = 413. 

Oglejmo si ġe nekaj primerov uporabe procentnega raļuna. 

 Cena televizorja brez davka na dodano vrednost je 1.000 ú. Koliko znaġa davek na 

dodano vrednost, ļe je 20 %? Kolikġna je prodajna cena televizorja?  

 20 % DDV od osnovne cene izraļunamo takole. 

2001000
100

20
=Ö  
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Ker je zapis 
100

20
 enakovreden zapisu 20 %, lahko pri izraļunu uporabimo formulo, ki jo 

vidimo v tabeli. 

 

Slika 1: Izraļun cene z davkom 

Prodajno ceno izraļunamo tako, da seġtejemo osnovno ceno in davek. Prodajna cena 

televizorja je tako 1200 ú, kar pomeni 120 % osnovne cene.  

V povezavi s trgovino uporabljamo izraz oz. termin marģa. Marģo izraļunamo kot razliko 

med prodajno in nabavno ceno blaga oz. artiklov, ki jih prodajamo.  

marģa = prodajna cena blaga - nabavna cena blaga 

Znesek, ki ga dobimo, nam pove, koliko smo zasluģili. V primeru, da imamo v ponudbi veļ 

artiklov, nam o trģni zanimivosti in uspeġnosti doloļenega artikla veļ pove razmerje med 

marģo in nabavno ceno. To razmerje izrazimo v odstotkih.  

 Trgovec je prodal dva artikla (ART1 in ART2). Prvega je kupil za 1.240 ú in prodal za 

1.490 ú. Drugega je kupil za 1.700 ú in prodal za 1.990 ú. Kaj lahko povemo o zasluģku 

trgovca in marģi? 

 Nalogo reġimo s pomoļjo Excela. Reġitev prikazuje Slika 2. Uporabljena formula je 

napisana kot komentar (v okvirļku). 

 

Slika 2: Izraļun marģe v % od nabavne cene 

Marģa je razlika med prodajno in nabavno ceno. Od artikla ART1 smo prejeli 250 ú marģe, od 

artikla ART2 pa 290 ú marģe. 

Deleģ marģe od nabavne cene izraļunamo tako, da izraļunamo razmerje med marģo in 

nabavno ceno. Rezultat je decimalno ġtevilo. V stolpcu E smo izraļune prikazali v odstotnem 

formatu. 

Trgovec je s prodajo drugega artikla nominalno zasluģil veļ, dosegel pa je niģjo marģo glede 

na nabavno ceno v primerjavi s prvim artiklom. 

V praksi se vļasih pojavljajo teģave pri raļunanju procentov. Do njih prihaja, ker ne 

razmislimo dobro, kaj je celota, od katere raļunamo deleģ. Oglejmo si nekaj primerov.  

 Kupcu pripravljamo predraļun za pet artiklov. Cene, stopnja DDV in popusti so 

vpisani v tabeli (Slika 3). Izdelajmo predraļun.  
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Slika 3: Podatki za izdelavo predraļuna 

 Najprej izraļunajmo prodajno ceno artiklov brez DDV, a z upoġtevanjem popusta. 

Ceno posameznega artikla z upoġtevanim popustom izraļunamo tako, da pomnoģimo koliļino 

(stolpec C) in ceno (stolpec D) in pomnoģimo z deleģem (1-popust v %). DDV izraļunamo 

na znesek brez DDV (stolpec G), z upoġtevanjem davļne stopnje (stolpec E). Konļni znesek z 

DDV je vsota obraļunanega DDV in vrednosti. Reġitev je na sliki (Slika 4). 

 

Slika 4: Predraļun 

Probleme procentnega raļuna najpogosteje raļunamo na enega od naslednjih naļinov: 

- s sklepnim raļunom, 

- s sorazmerji, 

- z linearnimi enaļbami. 

1.3 SKLEPNI RAĻUN 

Sklepni raļun je postopek, pri katerem izraļunamo neznano koliļino iz znanih koliļin, ki so z 

neznano koliļino v premem ali v obratnem sorazmerju. 

Zaļnimo s preprostim primerom. 

 3 kg pralnega praġka stane 9,30 ú. Koliko stane 50 kg pralnega praġka? 

 Prepoznali smo premo sorazmerje. Najprej izraļunamo ceno na enoto (1 kg), nato pa 

sklepamo, da ima 50 kg praġka petdesetkrat viġjo ceno kot 1 kg. 

Neznano koliļino oznaļimo z x in izraļunamo kot prikazuje naslednja enaļba. 

50,15
3

30,950
=

Ö
=x  

Oglejmo se ġe nekaj primerov sklepnega raļuna, kjer nastopajo procenti. 

Zanimiv je primer vraļila DDV. Marsikdo meni, da povraļilo 20 % davka na dodano vrednost 

(DDV) pomeni, da bomo od plaļanega zneska prejeli 20 % zneska nazaj. Pa je res tako? Ne. 

Prepriļajmo se. 
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 Bosanski drģavljan kupi v slovenski trgovini televizor po ceni 400 ú. Ve, da je stopnja 

DDV-ja v Sloveniji 20 %. Koliko denarja lahko dobi nazaj, po prenosu televizorja ļez 

drģavno mejo? 

 Precej ljudi se raļunanja loti napaļno in so ob izplaļilu DDV-ja razoļarani. 

Priļakovani znesek izraļunajo od bruto zneska, kar je seveda napaļno. Upoġtevati moramo, 

da je bruto cena televizorja 120 % osnovne cene. S pomoļjo sklepnega raļuna pa nato 

izraļunamo 20 %. 

Najprej skupno ceno delimo s 120, da dobimo 1 %. Nato pa dobljeni znesek pomnoģimo z 20, 

da dobimo 20 %. V istem raļunu to izvedemo takole. 

67,66
120

20400
=

Ö
=X  

Za uporabo sklepnega raļuna je znaļilen prikaz, ki ga vidimo na sliki (Slika 5). 

 

Slika 5: Ponazoritev sklepnega raļuna 

Kolikġen deleģ v % pa je 66,67 ú od 400 ú? 

66,67 delimo s 400 in dobimo 16,67 %. 

Pri 20 % DDV torej prejmemo od plaļanega zneska 16,67 % zneska, saj toliko znaġa deleģ 

DDV v bruto ceni artikla.  

1.4 VERIĢNI RAĻUN 

Ļe v sklepnem raļunu nastopajo le premo sorazmerne koliļine, si lahko pri raļunanju 

pomagamo z raļunsko shemo, ki jo imenujemo veriga. Postopek reġevanja pa imenujemo 

veriģni raļun. Uporabljamo ga pri reġevanju sestavljenih nalog sklepnega raļuna, pri katerih 

nastopajo tuje merske ali denarne enote, ali takrat, ko je treba obraļunati dodatne stroġke 

prodaje ali nakupa (Ļibej, 2001, 89). 

Veriģni raļun predstavlja poenostavljeno raļunanje za nekatere vrste problemov. Ļe ga ne 

poznamo, lahko vse take probleme reġimo z dvema ali veļ sklepnimi raļuni (odvisno od 

problema).  

Veriģni raļun bomo spoznali na primeru reġevanja problemov, povezanih s tujimi valutami.  

Menjalna razmerja med evrom in valutami drģav ļlanic EU, ki so uvedle evro
1
, so 

nepreklicno doloļena in veljajo za prve ļlanice evro obmoļja od 1. januarja 1999 ter se ne 

spreminjajo. Poglejmo si Slovencem najbolj pomembne valute in njihove vrednosti, kjer je 

bilo razmerje glede na evro èzamrznjenoç. 

                                                 

1 Valuto evro oznaĽujemo s kratico EUR ali z znakom û. 
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1 ú = 1,95583 DEM  

1 ú = 1936,27 ITL 

1 ú = 13,7603 ATS  

Od 1. januarja 2007 pa imamo menjalni teļaj tudi za slovenske tolarje: 1 ú = 239,64 SIT. 

Ġe vedno imamo precej starih pogodb in drugih dokumentov, kjer so navedene sedaj ģe 

neveljavne valute. Zato so za preraļun menjalni teļaji zelo pomembni. Pri izraļunih pa lahko 

koristi tudi veriģni raļun, ki ga bomo opisali na primeru. 

 Leta 1998 smo si izposodili 2.300 DEM, ki jih moramo sedaj vrniti v CHF. Koliko 

CHF moramo vrniti, ļe je 1 ú na dan obraļuna vreden 1,5823 CHF in velja menjalno razmerje 

1 ú = 1,95583 DEM? 

 Sestavimo verigo. Na levi zaļnemo s koliļino, ki jo iġļemo (X). Na desni nadaljujemo 

s koliļino, na katero se vpraġanje nanaġa (2300 DEM) in je enakovredna iskani koliļini. 

Naslednjo vrstico na levi zaļnemo z njo povezano koliļino (1,95583 DEM), na desni pa 

navedemo njeno vrednost. Verigo nadaljujemo na enak naļin. V vsaki vrstici moramo imeti 

odnos enakosti oz. enakovrednosti. Veriga se zakljuļi, ko pridemo do merske enote, ki jo 

vsebuje vpraġanje na zaļetku verige (v naġem primeru CHF). 

X CHF 2.300 DEM 

1,95583 DEM 1 ú 

1 ú 1,5823 CHF 

Do rezultata pridemo tako, da delimo produkt koliļin iz desnega stolpca s produktom znanih 

koliļin iz levega stolpca (Ļibej, 2001, 89). 

 

Slika 6: Primer veriģnega raļuna 

Pri veriģnih raļunih lahko nastane daljġa veriga. Pri izraļunu si tedaj pomagamo z vgrajeno 

Excelovo funkcijo PRODUCT. Na sliki (Slika 6), ki kaģe reġitev, sta oba primera. 

 Veriģni raļun lahko uporabimo le, ļe v nalogi nastopajo premo sorazmerne koliļine. 

Ļe v nalogi nastopajo obratno sorazmerne koliļine, dobimo z uporabo veriģnega raļuna 

napaļen rezultat. 

1.5 RAZDELILNI RAĻUN 

Razdelilni raļun uporabljamo, kadar je treba neko celoto razdeliti na dva ali na veļ delov 

tako, da je zadoġļeno doloļenemu pogoju ali sistemu pogojev. Najpogosteje se pogoji 

nanaġajo na predpisano razmerje med deleģi (Ļibej, 2001, 94). 

Razdelilni raļun je v ekonomiji zelo uporaben. Kljuļnega pomena pa je tudi pri tem 

poslovnem raļunu razumevanje razmerij in sorazmerij. 
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Delimo na primer: 

- denarne nagrade komercialistom,  

- dobiļek (delniļarjem ali druģbenikom, delavcem),  

- stroġke zavarovanja, prevoza, reģije, ġpedicije, carine ipd.  

Ļe gre za en sam pogoj oz. kljuļ delitve, imamo opravka z enostavnim razdelilnim raļunom. 

Kadar je pogojev veļ, govorimo o sestavljenem razdelilnem raļunu (Ļibej, 2001, 94). 

1.5.1 Delitev na enake dele 

Najenostavnejġa je delitev na enake dele. Celoto delimo s ġtevilom vseh delov. 

 Znesek 16.000 ú je treba razdeliti na 20 enakih delov.  

 16.000 ú delimo z 20 in dobimo 800 ú. Vsak del je torej enak 800 ú. 

1.5.2 Delitev v razmerju 

 Znesek 20.000 ú je treba razdeliti na dva dela, v razmerju 3 : 7. 

 Znesek 20.000 ú razdelimo na 3 + 7 = 10 delov. Dobimo osnovni deleģ 2.000 ú. Prvi 

deleģ izraļunamo tako, da osnovni deleģ 2.000 ú pomnoģimo s 3, drugega pa tako, da osnovni 

deleģ pomnoģimo s 7. Dobimo 6.000 ú in 14.000 ú. 

Trgovina ima z nabavo blaga stroġke. Neposredni stroġki so stroġki blaga (nabavne cene 

artiklov). Z nabavo pa ima trgovina ġe dodatne stroġke, npr. stroġke prevoza. Te stroġke 

obiļajno porazdelimo na nabavljene artikle in s tem doloļimo njihovo dejansko nabavno 

ceno. Odloļiti pa se moramo, po katerem kljuļu bomo te stroġke delili na nabavljene artikle. 

Ena moģnost je nakazana v naslednjem primeru. 

 Prevzeli smo 3 artikle. Njihova nabavna cena je 200 ú, 400 ú in 80 ú. Za poġiljko smo 

plaļali 85 ú prevoznih stroġkov. Prevozne stroġke porazdelimo na artikle glede na nabavno 

ceno. Kolikġen del prevoznih stroġkov porazdelimo na posamezen artikel in kolikġna je 

nabavna cena s stroġki za posamezen artikel?  

 Stroġke porazdelimo v razmerju cen artiklov. To razmerje je 200 : 400 : 80. S 

krajġanjem ga poenostavimo. 

200 : 400 : 80 = 20 : 40 : 8 = 5 : 10 : 2 

Kot smo se nauļili, prevozne stroġke najprej delimo na 5 + 10 + 2 = 17 delov in nato vsakemu 

nabavljenemu artiklu priġtejemo sorazmerni del prevoznih stroġkov. 

Najprej izraļunamo stroġek enega dela 

1/17 od 85 = 85 : 17 = 5 

Upoġtevamo razmerje 5 : 10 : 2 in najcenejġemu artiklu (tretji artikel) priġtejemo 10 ú, 

drugemu po vrednosti (prvi artikel) 25 ú in najdraģjemu 50 ú.  

Prvi artikel ima nabavno ceno s stroġki 200 ú + 25 ú = 225 ú, drugi 400 ú + 50 ú = 450 ú, 

tretji pa 80 ú + 10 ú = 90 ú.  
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Za delitev bi lahko uporabili tudi kakġen drugaļen kljuļ. Ļe na ceno prevoza vpliva teģa, bi 

kot kljuļ za delitev stroġkov lahko izbrali razmerje med teģami. Izraļunali bi celotno teģo in 

izraļunali deleģ, ki jo nosi posamezni artikel.  

Poglejmo ġe primer, kjer nastopajo %.  

 Trije komercialisti so presegli plan prodaje. Prvi ga je presegel za 10 %, drugi za 

12 %, tretji pa za 18 %. Zato jim je na osnovi tega kljuļa dodeljena nagrada v znesku 2.000 ú. 

Koliko denarja dobi vsak komercialist? 

 Razmerje preseganja plana je 10 : 12 : 18. Lahko ga okrajġamo in dobimo 5 : 6 : 9, 

vendar to za uporabo v Excelu ni bistveno. 

 

Slika 7: Delitev po kljuļu 

Ob koncu raļunanja je koristno napraviti preizkus. Seġtevek dobljenih deleģev mora biti enak 

celoti, ki smo jo delili. 

Sedaj pa ġe malo teģji, vendar pomemben problem, saj se z njim pogosto sreļamo v praksi.  

 Opravili smo prevzem blaga. V tabeli (Slika 8) so napisani artikli, prevzete koliļine in 

nabavne cene. Pri prevzemu smo imeli ġe 900 ú odvisnih stroġkov (prevoz, zavarovanje). 

Odvisne stroġke porazdelimo na prevzete artikle glede na njihovo nabavno vrednost. Koliko 

se zaradi odvisnih stroġkov poveļa nabavna cena posameznega artikla? 

 Izraļunajmo nabavno ceno posameznega artikla, z upoġtevanjem odvisnih stroġkov. 

Reġitev in postopek reġevanja je v tabeli (Slika 8). 

 

Slika 8: Porazdelitev odvisnih stroġkov na nabavno vrednost 

V stolpcu D izraļunamo nabavno vrednost posameznega artikla. Izraļunamo jo kot produkt 

nabavne cene za kos in koliļine. Kljuļ delitve odvisnih stroġkov doloļimo glede na celotno 
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nabavno vrednost. Izraļunamo ga v stolpcu E, in sicer kot koliļnik nabavne vrednosti artikla 

in skupne nabavne vrednosti vseh artiklov.  

Odvisne stroġke v stolpcu F porazdelimo na posamezne artikle tako, da jih pomnoģimo z 

ustreznim kljuļem delitve. 

V stolpcu G izraļunamo odvisne stroġke za 1 kos artikla, v stolpcu H pa novo nabavno ceno 

artikla, ki upoġteva tudi odvisne stroġke. 

1.6 KALKULACIJE  

Kalkulacija je izraz, ki pomeni izraļun ali obraļun. V zvezi s kalkulacijami so tesno povezani 

pojmi: cene, stroġki in dobiļek (Ļibej, 2001, 134). 

Podroļja, kjer sreļamo kalkulacije, so: 

- izraļun lastne ali proizvodne cene, 

- izraļuni prodajnih cen, 

- delitev stroġkov na stroġkovna mesta, 

- izraļun donosnosti posameznih izdelkov ali storitev. 

Podjetje, ki ima veliko konkurence, mora delati natanļne kalkulacije za svoje izdelke ali 

storitve. Ponudbe, ki temeljijo na previsokih izraļunih, lahko pomenijo izgubo posla. Ļe pa 

ne upoġtevamo vseh parametrov ali se raļunsko zmotimo v svojo ġkodo, lahko to podjetje 

vodi v izgubo. Z znanjem prepreļimo eno in drugo. 

Pri izdelavi kalkulacij uporabljamo razliļne metode. V nadaljevanju bomo spoznali nekaj 

primerov, ki jih bomo kategorizirali glede na teģavnost. Vendar pa dober kalkulant ne 

razmiġlja o vrsti kalkulacije, temveļ o problemu, ki ga reġuje. Pogosta napaka ġtudenta je, da 

razmiġlja, katero metodo bo uporabil in se skuġa spomniti, katero pravilo zanjo velja. Temu 

reļemo tudi omejeno razmiġljanje (izraz prihaja iz angleġļine, kjer je v uporabi fraza èin the 

box thinkingç). Ġkatla omejuje pogled in prepreļuje pogled na boljġe ali hitrejġe reġitve. 

Uspeġen kalkulant razmiġlja o nalogi sami in, kako jo reġiti. Temu pristopu pravimo 

razmiġljanje brez omejitev (fraza prihaja iz angleġļine:çout of the box thinkingç).  

1.6.1 Delitvene kalkulacije 

Imamo en sam artikel, na katerega porazdeljujemo stroġke. Ker smo ģe prej reġili teģje 

tovrstne naloge, zdaj kalkulacijo razġirimo. Izraļunajmo prodajno ceno izdelka z 

upoġtevanjem stroġkov nabave in zahtevano donosnostjo.  

 Nabavili smo 9.000 kg moke po 0,56 ú za kg. Stroġki nabave (prevoz in ostali stroġki) 

so znaġali 81,99 ú. Kolikġna je prodajna cena zavitka po 1 kg, ļe ģelimo doseļi 30 % marģo 

glede na nabavno vrednost? 

 Brez upoġtevanja odvisnih stroġkov oz. ļe teh ne bi bilo, bi dodali marģo in dobili 

prodajno ceno. Ker pa imamo ġe stroġke nabave, moramo le-te prej porazdeliti na nabavljeno 

koliļino. Postopek reġevanja vidimo na sliki (Slika 9). 

Elektronska naprava (kalkulator ali raļunalnik) raļuna z veliko decimalnimi mesti. Ker 

prodajno ceno doloļimo v ú, dobljene rezultate zaokroģimo na dve decimalni mesti. Ļe v 

Excelu uporabimo ukaz oblikovanje celic, lahko nastavimo prikaz ġtevil na dve decimalni 

mesti. Vedeti pa moramo, da je v celici ġe vedno ġtevilo z veļ decimalnimi mesti (kar vidimo, 
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ni to, kar je v celici). Kot smo se nauļili pri Informatiki, za zaokroģanje v Excelu uporabimo 

funkcijo ROUND.  

Kdaj se odloļimo uporabiti ROUND in kdaj je dovolj oblikovanje ġtevila v celici na dve 

decimalni mesti? ROUND uporabimo, ļe moramo v nadaljevanju ġe raļunati s to celico in 

mora biti pri obraļunu uporabljena zaokroģena vrednost. V naġem primeru bi doloļili 

prodajno ceno kg moke 0,74 ú. Ļe bi nas v nadaljevanju zanimalo, koliko prometa bomo s to 

moko ustvarili, bi prodajno koliļino pomnoģili z 0,74. Ļe pa bi uporabili pri izraļunu 

vrednost, ki je zapisana v celici H3 (Slika 9), bi bila izraļunana prodajna vrednost nekoliko 

prenizka. 

 

Slika 9: Enostavna delitvena kalkulacija 

Nalogo lahko ġe nekoliko dopolnimo. Pri nabavi doloļenih artiklov se zgodi, da se nekaj 

blaga izgubi (npr. razsuje po tleh), razbije, ukrade ipd. Takim izgubam blaga pravimo tudi 

kalo. Ļe imamo izkuġnje s predhodnimi nabavami, lahko kalo vnaprej upoġtevamo pri 

izraļunu nabavne in prodajne cene.  

 Nabavili smo 6.000 kg soli po 0,40 ú za kg. Stroġki nabave (prevoz in ostali stroġki) so 

znaġali 252 ú. Kolikġna je prodajna cena zavitka po 1 kg, ļe ģelimo doseļi 30 % marģo glede 

na nabavno vrednost in imamo pri pakiranju v zavitke 2 % kala? 

 Reġitev in postopek reġevanja je v tabeli (Slika 10).  

 

Slika 10: Enostavna delitvena kalkulacija z upoġtevanjem kala 

Naloge se bomo lotili podobno kot prej. Upoġtevati pa moramo, da je osnova za izraļun 

prodajne cene nabavljena koliļina z odġteto izgubljeno koliļino soli. 
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Najprej izraļunamo nabavno vrednost blaga, ki nam jo je zaraļunal dobavitelj. Na prevzemu 

imamo fakturirano nabavno vrednost, ki je produkt koliļine in dobaviteljeve cene na enoto. K 

temu znesku priġtejemo ġe odvisne stroġke in dobimo ceno, ki smo jo plaļali, da imamo blago 

v skladiġļu. To je naġa nabavna vrednost blaga.  

Zahtevano marģo izraļunamo kot produkt 30 % in nabavne vrednosti blaga. Skupni znesek, ki 

ga ģelimo iztrģiti po prodaji, je vsota nabavne vrednosti in marģe oz. 130 % nabavne vrednosti 

blaga. 

Ļe pri pakiranju ne bi imeli kala, bi ceno na enoto dobili tako, da bi prodajno vrednost blaga 

delili z nabavljeno koliļino. Ker pa bo po pakiranju 2 % blaga izgubljenega, ceno na enoto 

izraļunamo tako, da prodajno vrednost blaga delimo z nabavljeno koliļino zmanjġano za 2 % 

nabavljene koliļine oz. delimo z 98 % nabavljene koliļine, kar je enakovredno.  

6.000 2 % 6.000 6.000 (1 2 %) 6.000 (100 % 2 %) 98 % 6.000 5.880- Ö = Ö - = Ö - = Ö = 

Koliļina, s katero delimo, da dobimo prodajno ceno na enoto, je torej 5.880. 

Primer delitve odvisnih stroġkov po kljuļu na veļ artiklov smo ģe naredili v poglavju Delitev 

v razmerju. 

Najbolje bo, da si ogledamo ġe en primer doloļanja proizvodne cene. 

 V opekarni so proizvedli 170.000 kosov opek tipa M1 z volumnom 18,53 dm
3
, 

420.000 kosov opek tipa M2 z volumnom 22,77 dm
3
 in 300.000 kosov opek tipa M3 z 

volumnom 8,9 dm
3
. Celotni stroġki proizvodnje so znaġali 397.500 ú. Izraļunajmo 

proizvodno ceno za posamezno vrsto opeke, ļe kot kriterij za delitev stroġkov upoġtevamo 

volumen opek. 

  V Excelu sestavimo pregledno tabelo (Slika 11).  

 

Slika 11: Delitvena kalkulacija: izraļun proizvodne cene izdelkov istega tipa 

Najprej izraļunajmo skupni volumen proizvedenih opek. Ceno za 1 dm
3 
opeke izraļunamo 

tako, da vse stroġke delimo s celotnim volumnom.  

Lastno oz. proizvodno ceno posamezne opeke dobimo tako, da upoġtevamo njen volumen. 

Volumen opeke, izraģen v dm
3
, pomnoģimo s ceno za 1 dm

3
 opeke.  

Rezultate smo prikazali na dve decimalni mesti. S pomoļjo funkcije ROUNDUP bi jih lahko 

zaokroģili navzgor, na 2 decimalni mesti. Ļe bi uporabili obiļajno zaokroģanje, bi bila cena 

nekaterih izdelkov niģja od proizvodne, kar pa si ne ģelimo. 
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1.6.2 Kalkulacija z dodatki  

Kalkulacije z dodatki pomenijo sestavljanje lastne oz. proizvodne cene, pri kateri 

neposrednim stroġkom materiala in dela po nekem kljuļu dodamo ġe deleģ sploġnih stroġkov. 

 Pri izdelavi izdelka A smo imeli 15.000 ú neposrednih stroġkov (neposredno delo na 

izdelku in material), pri izdelavi izdelka B 12.000 ú neposrednih stroġkov in pri izdelavi 

izdelka C 33.000 ú stroġkov. Skupni stroġki (obratovalni stroġki, nadzor, kontrola ipd.) so bili 

20.000 ú. Kakġni so skupni stroġki na enoto posameznega izdelka, ļe je bilo izdelka A 

izdelanega 6.000 kosov, izdelka B 5.000 kosov, izdelka C 11.000 kosov in kot kljuļ za delitev 

stroġkov vzamemo neposredne stroġke dela? 

 Naloga ni teģka. Pomembno pa je, da pazljivo sestavimo tabelo, ki jo bomo reġili s 

pomoļjo Excela. Reġitev in postopek reġevanja je v tabeli (Slika 12). 

 

Slika 12: Doloļanje proizvodne cene z upoġtevanjem neposrednih in skupnih stroġkov 

Skupne stroġke vpiġemo posebej. V tabeli vsakemu izdelku namenimo svojo vrstico. V 

stolpcih A, B in C so podatki. V stolpcu D pa izraļunamo, kolikġen del vseh neposrednih 

stroġkov predstavlja izdelovanje posameznega artikla. Glede na dobljeni kljuļ izraļunamo 

skupne stroġke, ki jih porazdeljujemo na posamezni izdelek. V stolpcu F izraļunamo 

proizvodno ceno posameznega izdelka v celi seriji. V stolpcu G pa ceno iz stolpca F 

porazdelimo na enoto izdelka. 

Preden konļamo s kalkulacijami, poglejmo ġe en primer, ki se zdi zelo enostaven, pa vendarle 

vļasih naredimo napako v razmiġljanju. Ko smo spoznali procentni raļun, smo poudarili, da 

je zelo pomembno upoġtevati pravilno osnovo.  

 Proizvajalļeva cena slaġļice je 0,75 ú. Ļe naroļimo vsaj 500 kosov, nam proizvajalec 

prizna 15 % popust. Ļe raļun plaļamo takoj, nam prizna ġe 2 % skonto
2
 na fakturirano 

vrednost. Z dobavo imamo 50 ú stroġkov prevoza. Za kritje dodatnih stroġkov in zasluģek 

obraļunamo ġe 40 % marģo. Koliko nas stane ena slaġļica in kolikġna je prodajna cena 

slaġļice, ļe nabavimo 500 kosov?  

 Je prav, da popuste kar seġtejemo? Lotimo se razmiġljanja in raļunanja, nato pa 

odgovorimo ġe na to vpraġanje. 

Postopek reġevanja je lepo razviden iz spodnje tabele (Slika 13).  

                                                 

2 Po SSKJ je skonto zmanjġanje prodajne cene pri takojġnjem plaļilu. Blagajniġki popust je kasaskonto. 



Poslovna matematika s statistiko 

 17 

Nabavna cena na kos, ki zajema proizvajalļevo ceno in del prevoznih stroġkov, je 0,72 ú. 

Prodajna cena na kos je za 40 % poveļana nabavna cena. Znaġa 1,01 ú.  

Dodaten popust (skonto) obraļunamo na ceno s popustom. Osnova za raļunanje skonta je 

85 % cene slaġļice in ne njena polna cena. To pomeni, da popustov 15 % in dodatnega 

popusta 2 % ne smemo seġteti in od osnove obraļunati 17 % popusta. Iz zgornje tabele se 

lahko prepriļamo, da je dejanski popust 16,7 %. Ker je skonto v naġem primeru majhen, 

razlika ni velika.  

 

Slika 13: Kalkulacija z upoġtevanjem skonta 

1.7 VAJE ZA UTRJEVANJE Z NANJA 

1. Delavec dobi za 8 ur dela 75 ú. Koliko prejme za 19 ur dela? Koliko prejme za 15 ur 

nedeljskega dela, ki se plaļa 50 % veļ? 

Reġitev: 178,13 ú; 210,94 ú. 

2. Cena izdelka skupaj z 8,5 % DDV znaġa 1.020 ú. Koliko znaġa DDV? 

Reġitev: 79,91 ú. 

3. Televizor je stal skupaj z 20 % DDV 1.196,10 ú. V ļasu 14 dnevne akcije ga je trgovec 

zniģal za 25 %. Koliko je televizor stal v ļasu akcije? Po konļani akciji mu je trgovec 

ceno zviġal za 16 %. Kolikġna je sedaj cena televizorja? Izraļunajte cene brez DDV, 

DDV in skupne cene. 

Reġitev: V ļasu akcije je bila cena televizorja 897,08 (osnova 747,57 ú, DDV znaġa 

149,51 ú). Po ponovni podraģitvi je cena 1.040,61 ú (osnova 867,17 ú, DDV znaġa 

173,43 ú). 

4. Trgovec je prodal dva artikla. Prvega je kupil za 12.314 ú in prodal za 16.990 ú. Drugega 

je kupil za 11.240 ú in prodal za 13.540 ú. Kaj lahko povemo o zasluģku trgovca in 

marģi? 

Reġitev: prvi artikel ï zasluģek 4.676 ú, marģa 37,97 %; drugi artikel ï zasluģek 2.300 ú, 

marģa 20,46 %. 

5. Izvozimo sol, ki jo prodajamo v zavitkih po 2 kg. En zavitek stane 1,20 ú. Koliko evrov 

dobimo za 20 t (ton) soli, ļe vraļunamo 5 % stroġke zavarovanja tovora?  

Reġitev: 12.600 ú. 

6. Znesek 44.000 ú je treba razdeliti na dva dela, v razmerju 2 : 9. Kolikġna dela dobite? 

Reġitev: 8.000 ú, 36.000 ú. 
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7. Podjetje imajo v lasti trije druģbeniki. Prvi ima 40 % lastnine, drugi 35 % in tretji 25 %. 

Podjetje ima ob koncu leta 200.000 ú dobiļka. Koliko bruto denarja prejme vsak 

druģbenik, ļe podjetje razdeli le 50 % dobiļka (100.000 ú). Razdelijo pa si ga delavci in 

druģbeniki. Delavci prejmejo 20 %, druģbeniki pa 80 %, v skladu z njihovimi deleģi 

kapitala.  

Reġitev: Delavci skupaj prejmejo 20.000 ú. Prvi druģbenik prejme 32.000 ú, drugi 

28.000 ú in tretji 20.000 ú. 

8. Kupujete nove hlaļe. Na etiketi piġe, da se hlaļe po dolģini krļijo za 3 %. Kako dolge 

morajo biti nove hlaļe, ļe je potrebna dolģina (tudi po pranju) 119 cm. 

Reġitev: 122,68 cm (rezultat 122,57 ni pravi, ļeprav drģi, da zaradi tako majhne razlike 

hlaļe ġe ne bodo prekratke). 

9. Leta 2000 ste si izposodili 3.000 DEM, ki jih morate sedaj vrniti v ú. Koliko evrov 

morate vrniti, ļe je 1 ú na dan obraļuna vreden 1,95583 DEM? 

Reġitev: 1.533,88 ú. 

10. Prevzeli ste 5 artiklov. Njihova nabavna cena je 1.000 ú, 500 ú, 4.000 ú, 1.200 ú in 

8.000 ú. Za poġiljko ste plaļali 1.200 ú prevoznih stroġkov. Kolikġen stroġek pripada 

posameznemu artiklu, ļe prevozne stroġke porazdelite na artikle glede na nabavno ceno. 

Pri izraļunu zaokroģite rezultate na dve decimalni mesti. 

Reġitev: 81,63 ú, 40,82 ú, 326,53 ú, 97,96 ú, 653,06 ú. 

11. Ġtirje komercialisti so ustvarili razliko med prodajno in nabavno ceno (RVC) v znesku 
69.600 evrov. Koliko nagrade prejme vsak, ļe se kot nagrada deli 10 % RVC-ja in to v 

razmerju 2 : 3 : 3 : 4? 

Reġitev: 1.160 ú, 1.740 ú, 2.320 ú. 

12. Nabavili smo 12.000 kosov artikla A po ceni 200 ú za kos. Za poġiljko smo plaļali ġe 

36.000 ú razliļnih dajatev. Izdelek bomo prodajali s 40 % marģo. Kolikġna bo prodajna 

cena izdelka, ļe vse cene vsebujejo 20 % DDV? Kolikġna bo cena brez davka? 

Reġitev: 284,20 ú, 236,83 ú. 

13. Nabavili smo 60.000 kg moke po 0,55 ú za kg. Stroġki nabave (prevoz in ostali stroġki) 

so znaġali 1.510 ú. Kolikġna je prodajna cena zavitka po 1 kg, ļe ģelimo doseļi 40 % 

marģo glede na nabavno vrednost in imamo pri pakiranju 1,5 % kala?  

Reġitev: 0,82 ú (zaokroģeno na dve decimalni mesti). 

14. V livarni ulivajo ulitke iz iste zlitine v razliļnih dimenzijah oz. teģah. Proizvedli so 2.900 

ulitkov tipa A s teģo 17,6 kg, 4.000 ulitkov tipa B s teģo 22,2 kg in 1.000 ulitkov tipa C s 

teģo 28,6 kg. Celotni stroġki proizvodnje so znaġali 896.100,80 ú. Izraļunajte ceno kg 

zlitine in lastno ceno za posamezno vrsto ulitkov, ļe kot kriterij za delitev stroġkov 

upoġtevate porabljen material. 

Reġitev: 5,32 ú/kg, A: 93,63 ú, B: 118,10 ú, C: 152,15 ú. 

15. Podjetje nabavi 2 toni praġka za izdelavo osveģilne pijaļe po ceni 9.160 ú na tono. 

Nabavni stroġki znaġajo 680 ú. Kolikġna naj bo prodajna cena 200 gramske neto 

plastenke praġka, ļe ģelimo doseļi 25 % marģo, plastenka stane 0,40 ú, 1 % praġka pa se 

bo pri pakiranju izgubil? 

Reġitev: 9.900 plastenk, cena 2,90 ú za plastenko. 
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2 OBRESTOVANJE 

Zelo pomemben pojem, tesno povezan s skoraj vsemi finanļnimi naloģbami, je pojem obresti.  

Finanļna naloģba je naloģba, ki prinaġa dohodek v obliki denarja. Najpogostejġe finanļne 

naloģbe in, kako imenujemo dohodek vlagatelja, so prikazane v tabeli (Tabela 1).  

Tabela 1: Finanļne naloģbe 

Finanļna naloģba Dohodek 

Kredit  Obresti 

Leasing Obresti 

Varļevanje Obresti 

Obveznice Obresti 

Delnice Dividende 

Zato bomo razloģili, kaj so obresti, vrste in naļini obrestovanja ter se nauļili, kako raļunamo 

obresti. 

2.1 OSNOVE RAĻUNANJA OBRESTI 

Obresti najlaģje razumemo na primeru kredita. Obresti so nadomestilo, ki ga dolģnik 

(kreditojemalec) plaļa upniku (kreditodajalcu) zato, ker mu je ta za neko obdobje prepustil v 

uporabo doloļena finanļna sredstva. Viġina obresti je odvisna od treh koliļin: 

- glavnice oziroma zneska, ki ga je dolģnik prejel od upnika, 

- ļasa, za katerega je bil znesek posojen in 

- obrestne mere, ki pove koliko odstotkov od glavnice znaġajo obresti v nekem 

predpisanem obdobju.  

 

Slika 14: Posojilodajalec posodi denar. 

 

Slika 15: Posojilojemalec vrne izposojeni znesek in obresti. 

 Za znesek, ki ga za doloļeno obdobje (npr. za 91 dni) vloģimo v banko, obraļuna 

banka po preteku tega obdobja obresti. Odvisne so od obrestne mere, glavnice in trajanja 

naloģbe (ļasa, v katerem je bila glavnica vloģena).  

Obdobje, na katerega se nanaġa obrestna mera, je najpogosteje eno leto. Trajanje naloģbe pa 

se le redko ujema z obdobjem, na katerega se nanaġa podana obrestna mera.  

Obdobje med dvema zaporednima pripisoma obresti imenujemo kapitalizacijska doba. Ime 

kapitalizacijska doba izhaja iz dejstva, da s pripisom obresti k glavnici, le te postanejo kapital. 
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V praksi najpogosteje sreļamo naslednji kapitalizacijski dobi: eno leto (npr. za devizno 

varļevanje) in en mesec (npr. obrestovanje denarnih sredstev na transakcijskem raļunu).  

Kasneje bomo ugotovili, da je viġina obresti odvisna tudi od metode obraļuna in se nauļili te 

metode iz podane obrestne mere tudi prepoznati. V praksi se uporabljajo razliļni naļini 

obraļunov obresti. Znanje s tega podroļja je zelo koristno, ļe ste v vlogi posojilojemalca ali 

posojilodajalca. V prvem primeru se morate znati med razliļnimi ponudbami odloļiti za tisto, 

ki je za vas ugodnejġa in nato preveriti, ļe se posojilodajalec drģi dogovora in obresti pravilno 

obraļunava. V drugem primeru, kadar se pojavite v vlogi posojilodajalca, pa je morda vaġ cilj 

pripraviti na videz ugodne pogoje in doseļi ļim viġji donos. 

Nekatere naļine obraļuna obresti bomo v nadaljevanju navedli, nekaterih ne. Vsekakor bomo 

dali prednost naļinom, ki se v naġi banļni in poslovni praksi pogosteje uporabljajo. 

2.1.1 Obresti za eno leto 

Spoznajmo osnovno formulo za izraļun obresti. 

Ļe je p letna obrestna mera, znaġajo letne obresti o, obraļunane na glavnico G. 

100

pG
o

Ö
=  

 Formulo v Excel vnesemo v obliki %G p= Ö . V celico vnesemo le desno stran, od 

enaļaja dalje.  

 Glavnico G v viġini 1.000 ú obrestujemo 1 leto. Ļe znaġa letna obrestna mera 3 %, 

izraļunamo obresti za 1 leto po obrazcu.  
 

30
100

31000

100
=

Ö
=

Ö
=

pG
o  

Na enak naļin izraļunamo obresti za poljubno obdobje, ļe je podana obrestna mera za to 

obdobje. Ļe imamo npr. podano meseļno obrestno mero p, izraļunamo obresti za en mesec 

po isti formuli.  

V praksi pa se redko zgodi, da traja finanļna naloģba eno kapitalizacijsko dobo. Prav tako ni 

obiļajno, da bi podali meseļno obrestno mero. Najpogosteje imamo podano letno obrestno 

mero, naloģbe pa trajajo manj kot eno leto ali veļ kot eno leto. Kako raļunamo obresti, ļe 

traja finanļna naloģba veļ kot eno kapitalizacijsko dobo, si bomo ogledali kasneje. Sedaj 

razmislimo, kako bi izraļunali obresti, ļe imamo podano letno obrestno mero in je trajanje 

naloģbe manj kot eno leto. 

2.1.2 Relativna (proporcionalna) obrestna mera 

 V banko poloģimo 1.000 ú za 91 dni. Banka ponuja 2,4 % letno obrestno mero. Koliko 

obresti bomo dobili? 

 Sklepamo lahko takole. Za 365 dni, kolikor traja navadno leto, dobimo obresti v viġini 

2,4 % od glavnice. V naġem primeru bi bilo to 24 ú. Ker pa naloģba traja le 91 dni, delimo 

dobljeni znesek s 365 (da dobimo znesek na dan) in nato pomnoģimo z 91. Za konkretno 

naloģbo bi torej dobili 5,98 ú. 
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Postopek zapiġimo sedaj s formulo 

100Ö

ÖÖ
=

M

dpG
o  

kjer je G glavnica, p letna obrestna mera (OM), M  dolģina leta v dnevih, d pa ġtevilo dni 

trajanja naloģbe. 

Ta postopek je intuitiven in vsakemu razumljiv. Pa vendarle v praksi vse ni tako preprosto. 

Leto je lahko prestopno (dolģina 366 dni). Za nekatere naloģbe banke uporabljajo 

èpoenostavljenoç dolģino leta v trajanju 360 dni. Ta, dejansko neobstojeļa dolģina leta, se 

ponekod uporablja iz zgodovinskih razlogov (laģje raļunanje, ko ġe ni bilo raļunalnikov), v 

nekaterih poslih pa zaradi poenostavitve (npr. pri postopnih varļevanjih in anuitetnih 

kreditih).  

Obrestna mera, ki se uporablja pri linearnem naļinu obraļuna obresti, se imenuje relativna ali 

proporcionalna obrestna mera. 

Izraza relativna in proporcionalna imata isti pomen (sta sinonima). V nadaljevanju bomo 

uporabljali izraz relativna obrestna mera.  

Preden jo spoznamo, definirajmo parameter M, ki pove, kolikokrat letno naredimo pripis 

obresti:  

- letna kapitalizacija (M = 1), 

- polletna kapitalizacija (M = 2), 

- ļetrtletna kapitalizacija (M = 4), 

- meseļna kapitalizacija (M = 12) in  

- dnevna kapitalizacija (M = 365 ali M = 366, ļe je leto prestopno ali M = 360, ļe se 

uporablja poenostavljena metoda). 

Z vrednostjo parametra M povemo, kolikokrat v letu dni opravimo kapitalizacijo obresti, ali 

povedano drugaļe, kolikokrat je dano kapitalizacijsko obdobje krajġe od enega leta 

(Ļibej, 2001, 200). 

Pri danem kapitalizacijskem obdobju dobimo relativno obrestno mero rpM iz letne obrestne 

mere p tako, da letno obrestno mero p delimo s ġtevilom M, ki pove, kolikokrat je 

kapitalizacijsko obdobje krajġe od enega leta. 

M

p
pMr =  

Ne pozabimo, da je treba biti v Excelu ġe posebej pazljiv, saj je %
100

p
p= . 

Pri metodi relativne ali proporcionalne obrestne mere pravimo tudi, da smo obrestno 

mero preraļunali na linearen naļin. 

Primer: prilagajanje obrestne mere iz letne na meseļno 

 Podano imamo letno obrestno mero 6 %. Kolikġna je meseļna obrestna mera, ļe jo iz 

letne preraļunamo po relativni metodi? 

 En mesec je ena dvanajstina leta. Iz naļela preme sorazmernosti sledi, da so obresti za 

en mesec dvanajstkrat manjġe kot za celo leto. 
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1200

pG
o

Ö
=  

V naġem primeru je torej meseļna obrestna mera 
6 %

0,5 %.
12
=  

Vemo, da se sredstva na naġem transakcijskem raļunu obrestujejo po dejanski dolģini meseca. 

Obresti za en mesec se v tem primeru izraļunajo po formuli: 

100Ö

ÖÖ
=

M

dpG
o  

kjer je M dolģina leta (dejanska ali 360), d pa ġtevilo dni v mesecu (28, 29, 30 ali 31).  

Primer: prilagajanje obrestne mere iz letne na poljubno ġtevilo dni 

 V banko, ki je obraļunala letno obrestno mero (LOM) 3 %, smo poloģili depozit
3
 

2.000 ú za obdobje od 1. 3. 2010 do 29. 11. 2010. Koliko znaġajo obresti, ļe banka uporabi 

dejansko dolģino leta in koliko, ļe pri obraļunu uporabi poenostavljeno dolģino leta? 

 V izbranem obdobju je 273. To lahko ugotovimo s ġtetjem dni v koledarju, ali pa s 

pomoļjo Excela, kjer odġtejemo oba datuma in kot rezultat dobimo ġtevilo dni med njima. 

Za obraļun obresti uporabimo formulo 
100Ö

ÖÖ
=

M

dpG
o . Nalogo reġimo s pomoļjo Excela. 

Namesto d kar odġtejemo oba datuma, saj je d = konļni datum ï zaļetni datum. 

 

Slika 16: Obresti na depozit za obdobje krajġe od enega leta 

Opazimo, da pri enaki obrestni meri dobimo veļ obresti, ļe banka uporabi dolģino leta 360 

dni. 

Glavnico, ki jo na opisan naļin poloģimo v banko, imenujemo depozit. 

Linearni naļin preraļuna obrestne mere pomeni v naġi novejġi banļni praksi novost, ki se 

uporablja od 1.7.2002. Tak naļin se je uporabljal v tujini ves ļas, pri nas pa v ļasu pred letom 

1987 in po letu 2002. Med leti 1987 in 2002 se je uporabljala metoda konformne obrestne 

mere, ki jo bomo spoznali v nadaljevanju. 

                                                 

3 Polog denarja v banko. 
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V banļni praksi se uporablja veļ naļinov obraļuna obresti po proporcionalni metodi, ki se 

razlikujejo le po uporabljenem ġtevilu dni v mesecu in letu. Naletimo na naslednje primere, 

kjer se upoġteva: 

- dolģina leta 360 dni, dolģina vseh mesecev 30 dni, 

- dolģina leta 360 dni, trajanje naloģbe po dejanskem ġtevilu dni, 

- dolģina leta po dejanskem ġtevilu dni, trajanje naloģbe po dejanskem ġtevilu dni. 

V preteklosti so poenostavljeno metodo (dolģina leta 360 dni, dolģina meseca 30 dni) 

uporabljali, ker so obraļune izvajali roļno. V ļasu rabe zmogljivih raļunalnikov take 

poenostavitve ne bi bile potrebne. Za tuje banke, kjer se je metoda ves ļas kontinuirano 

uporabljala, pa je njena uporaba razumljiva.  

Slovenske banke so interesno zdruģene v Zdruģenje bank Slovenije, kjer med drugim 

sprejemajo medbanļne dogovore in priporoļila. Izdali so broġuro Banļne obresti ï varno in 

pregledno. Priporoļila so namenjena na eni strani uporabnikom banļnih storitev, da bi bolje 

razumeli banļno prakso, na drugi pa bankam, da bi ġe bolj poenotile prakso obraļunavanja 

obresti in dosegle ġe boljġo preglednost pri teh poslih (ZBS, 2008).  

Kot je razvidno ģe iz namena priporoļil, je obresti mogoļe obraļunati na razliļne naļine, 

ļeprav so osnovne tri koliļine (glavnica, obrestna mera, trajanje naloģbe) enake. To trditev 

smo potrdili z naġim primerom, a s tem ġe nismo izļrpali vseh moģnosti. V nadaljevanju jih 

bomo spoznali ġe veļ. 

 Ļe se odloļate za varļevanje v banki, si pred sklenitvijo pogodbe oglejte banļne 

pogoje in naļin, kako banka obraļunava obresti. Viġina obrestne mere ni zadosten podatek za 

primerjavo. Na spletnih straneh bank najdete tudi informativne izraļune.  

2.1.3 Trajanje finanļne naloģbe 

Trajanje finanļne naloģbe je omejeno z dvema datumoma - zaļetnim in konļnim. Finanļna 

naloģba se praviloma obrestuje toliko dni, kot je med dvema datumoma. V Excelu to 

izraļunamo tako, da datuma odġtejemo. 

 Nek znesek poloģimo 22. 11. 2010. Dvignemo ga 30. 11. 2010. Koliko dni se 

obrestuje? 

 Znesek se obrestuje 8 dni. Ļe ġtejemo dneve od 22 do 30 na prste, naġtejemo 9 dni. 

Kateri dan torej ne ġteje? 

Obiļajna banļna praksa, ki jo priporoļa tudi Banka Slovenije (BS, 2008), je sledeļa:  

- praviloma se pri doloļanju zaļetka in konca obdobja za obraļun obresti ġteje prvi dan 
od zaļetka posla, zadnji dan pa ne;  

- praviloma se pri obraļunu obresti ġteje dejansko ġtevilo dni po koledarju, z 

upoġtevanjem dejanskega ġtevila dni v letu (K, 365/366);  

- priporoļljivo je, da banka pri predraļunavanju (za primer izraļuna anuitete pri kreditu) 
uporablja metodo (30, 360) oziroma izraļun anuitete z meseļno kapitalizacijo.  

Po priporoļilih Banke Slovenije mora biti v pogodbi s komitentom natanļno opredeljen 

uporabljeni naļin ġtetja dni. 
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2.2 DEKURZIVNO IN ANTICI PATIVNO OBRESTOVANJE  

Z vidika trenutka, ko plaļamo oz. prejmemo obresti, obstajata dva razliļna naļina 

obrestovanja. Oglejmo si primere. 

Za denar, ki ga imamo na transakcijskem raļunu, banka vsak mesec obraļuna obresti in jih 

pripiġe prvi dan v naslednjem mesecu. Takemu naļinu obrestovanja, kjer se obresti plaļajo po 

preteku kapitalizacijske dobe ali po preteku finanļne naloģbe, reļemo dekurzivno 

obrestovanje.  

Obresti, ki jih obraļunamo in priġtejemo glavnici ob zakljuļku nekega obdobja, imenujemo 

dekurzivne obresti. Naļin obrestovanja, kjer obresti pripiġemo glavnici ob zakljuļku nekega 

obdobja, imenujemo dekurzivno obrestovanje, pripadajoļo obrestno mero pa dekurzivna 

obrestna mera (Ļibej, 2001).  

V slovenski poslovni praksi se veļinoma uporablja dekurzivno obrestovanje, zato mu bomo 

nameniti veļ pozornosti. 

 

Slika 17: Dekurzivno obrestovanje 

Druga vrsta obrestovanja glede na trenutek, ko obraļunavamo obresti, se imenuje 

anticipativno obrestovanje. Izraz anticipare pomeni vnaprej vzeti. Tu se obresti obraļunajo in 

odvzamejo od glavnice na zaļetku obrestovalnega obdobja.  

 Izposodimo si 1.000 ú za dobo enega leta. Letna obrestna mera za posojilo je 5 %. 

Posojilodajalec jih obraļuna na anticipativni naļin, kar pomeni: 

- Prejmemo 1.000 ú ï 5 % od 1.000 ú. Se pravi, da prejmemo 950 ú. 

- Po enem letu vrnemo 1.000 ú. 

Anticipativno obrestovanje pojasnjuje slika (Slika 18). 

Obresti, ki nastopajo v anticipativnem obrestovanju, se imenujejo anticipativne obresti, 

pripadajoļa obrestna mera pa anticipativna obrestna mera. 

Anticipativno obrestovanje se v naġi praksi redko uporablja. Smiselno je kveļjemu pri dajanju 

posojil. Dolģnik plaļa upniku obresti ģe ob najetju posojila, kar je za posojilodajalca 

ugodneje, za posojilojemalca pa manj ugodno kot dekurzivno obrestovanje.  
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Slika 18: Anticipativno obrestovanje 

Zdruģenje bank Slovenije je sprejelo naslednje priporoļilo. Pri vseh anticipativnih poslih 

mora biti izrecno navedeno, za kakġen obraļun obresti gre. Ļe take navedbe ni, ima komitent 

pravico zahtevati obraļun obresti z upoġtevanjem zakonitosti dekurzivnega izraļuna. 

Anticipativno obrestovanje naj se uporablja le pri finanļnih instrumentih, kjer je to obiļajno 

na podlagi sploġno sprejete banļne prakse. V predstavitvenem gradivu finanļnih instrumentov 

(prospektu) mora biti tako obrestovanje ustrezno navedeno (ZBS, 2008). 

V nadaljevanju si bomo ogledali oba naļina obrestovanja, ju primerjali pri nominalno enaki 

obrestni meri in se prepriļali, da je za kreditojemalca ugodnejġe dekurzivno obrestovanje. 

 Potrebujemo 5.000,00 ú za 1 leto. Koliko denarja si moramo sposoditi, ļe banka 

obraļuna 6 % obresti na dekurzivni ali anticipativni naļin? Koliko denarja moramo po enem 

letu vrniti v prvem in drugem primeru? 

 Oznaļimo zaļetno glavnico z G0, dekurzivno obrestno mero s p, anticipativno 

obrestno mero pa s q: 

 G0 = 5.000 ú 

 p = 6 % 

    q = 6 % 

Ļe nam posojilodajalec znesek posodi za 1 leto z dekurzivno letno obrestno mero 6 %, 

prejmemo 5.000 ú, po enem letu pa mu moramo vrniti znesek 5.300 ú, ki ga izraļunamo 

takole: 

300.5
100

1
100

00001 =ö
÷

õ
æ
ç

å
+Ö=Ö+=+=

p
G

p
GGoGG  

 V formulo vnesemo namesto p le 6. Ļe zapiġemo 6 % in formulo izraļunamo s 

pomoļjo Excela ali kalkulatorja, opustimo deljenje s 100. 

Ļe posojilodajalec obresti obraļunava na anticipativen naļin, bi v primeru, da bi si izposodili 

5.000,00 ú s 6 % letno anticipativno obrestno mero, dobili izplaļani znesek.  

4.700
100

1110 =ö
÷

õ
æ
ç

å
-Ö=-=

q
GoGG  

Na zaļetku smo omenili, da potrebujemo 5.000,00 ú. To pomeni, da si moramo v primeru, da 

posojilodajalec obraļunava obresti na anticipativen naļin, izposoditi veļ denarja. Na zaļetku 

torej potrebujemo znesek G0=5.000,00 ú. Kolikġen mora biti znesek G1? 
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5.319,15

100
1

0
1 =

ö
÷

õ
æ
ç

å
-

=
q

G
G  

Za enako glavnico smo pri nominalno enaki obrestni meri (6 %) v primeru dekurzivnega 

obrestovanja plaļali 300,00 ú obresti, v primeru anticipativnega obrestovanja pa 319,15 ú 

obresti.  

Iz primera smo ugotovili, da je pri ġtevilļno enaki obrestni meri za posojilojemalca 

anticipativen naļin obrestovanja draģji, za posojilodajalca (obiļajno banko) pa ugodnejġi.  

V naġi banļni praksi je obiļajen dekurziven naļin obrestovanja. Ļe pa se zadolģujete v tujini 

ali na nebanļnem trgu, svetujemo, da se pred odloļitvijo pozanimate o naļinu obrestovanja in 

naredite informativne izraļune. 
 

 Ļe ne bomo navedli drugaļe, bomo uporabljali dekurzivni naļin obrestovanja in 

dekurzivne obrestne mere, ki so v naġi banļni in poslovni praksi bolj obiļajne.  

2.3 NAVADNI IN OBRESTNO OBRESTNI RAĻUN 

Spoznali smo, kako raļunamo obresti znotraj ene kapitalizacijske dobe na linearen naļin (z 

uporabo relativne obrestne mere). V nadaljevanju bomo obravnavali primere, ko naloģba traja 

veļ kot eno kapitalizacijsko dobo ï npr. veļ let. Na koncu vsakega kapitalizacijskega obdobja 

se obraļunajo obresti. Glede na to, od katere osnove (glavnice) se obraļunajo obresti, loļimo 

navadni in obrestno obrestni raļun. 

2.3.1 Navadni obrestni raļun 

Bistvo navadnega obrestnega raļuna je, da obresti ves ļas raļunamo od zaļetne, se pravi od 

nespremenjene glavnice. Obresti, ki jih tako izraļunamo, imenujemo enostavne ali navadne 

obresti. 

 Kupili smo obveznice v vrednosti 1.000 ú, ki bodo unovļljive ļez 8 let. Ļez 8 let 

dobimo vplaļano glavnico 1.000 ú, vsako leto pa nam izdajatelj obresti izplaļa 5 % obresti. 

Ker je osnova za obraļun obresti ves ļas ista, obrestna mera pa nespremenljiva, so tudi 

obraļunane obresti vsako leto enake, in sicer 5 % od 1.000 ú, kar je 50 ú. V osmih letih 

dobimo skupaj 400 ú obresti.  

Na grafu (Slika 19) vidimo, da se pri navadnem obrestnem raļunu glavnica ne spreminja. 

Obresti so vsako leto enake. V grafu so seġtete vse obraļunane obresti.  

Lep primer uporabe navadnega obrestnega raļuna je obraļun obresti na transakcijskem 

raļunu, ki ga bomo spoznali v nadaljevanju. 
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Slika 19: Glavnica in kumulativne obresti pri navadnem obrestnem raļunu 

2.3.2 Obrestno obrestni raļun 

Navadne obresti ves ļas raļunamo od zaļetne vrednosti glavnice G0.  

Pri obrestno obrestnem naļinu obrestovanja po preteku ene kapitalizacijske dobe izraļunamo 

obresti in jih pripiġemo glavnici. Dobimo novo glavnico G1, ki je vsota zaļetne glavnice G0 in 

obresti. Po preteku druge kapitalizacijske dobe obraļunamo obresti od glavnice G1 in tako 

naprej. 

Za zaļetek problem poenostavimo in predpostavimo, da je kapitalizacijska doba eno leto. 

Z Gi oznaļimo glavnico, ki jo dobimo po i letih, z oi pa oznaļimo obresti, ki jih izraļunamo po 

preteku i-tega leta. Vrednost i je lahko 1, 2, 3,é 

G0  zaļetna glavnica 

G1 = G0 + o1 glavnica po enem letu 

G2 = G1 + o2 glavnica po dveh letih 

Na tak naļin nadaljujemo. Vpraġanje, ki se nam na tem mestu zastavi, pa je, kako izraļunamo 

obresti o1, o2,é 

V nadaljevanju bomo izpeljali formulo pri predpostavki, da je podana dekurzivna obrestna 

mera oz. da je obrestovanje dekurzivno. 

Pri obrestno obrestnem raļunu je glavnica G1, ki jo dobimo po enem letu, enaka vsoti zaļetne 

glavnice G0 in pripadajoļih obresti o1, ki jih izraļunamo od glavnice G0. Za izraļun obresti 

uporabimo formulo, ki smo jo ģe spoznali. 
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Ļe glavnico G1 pustimo, da se obrestuje ġe eno leto, bo njena nominalna vrednost po pripisu 

obresti znaġala: 



Poslovna matematika s statistiko 

 28 

2

0111212
100

1
100

1
100

ö
÷

õ
æ
ç

å
+Ö=ö

÷

õ
æ
ç

å
+Ö=Ö+=+=

p
G

p
G

p
GGoGG  

Postopek nadaljujemo na isti naļin. Po preteku n let od vloģitve zaļetne glavnice G0 bo njena 

vrednost narasla na: 
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Znesek Gn imenujemo konļna vrednost glavnice G0 po preteku n let, pri letnem pripisu 

obresti in dekurzivni obrestni meri (Ļibej, 2001). 

Rast glavnice si oglejmo ġe grafiļno (Slika 20). 

 

Slika 20: Obrestno obrestno obrestovanje 

 Glavnico 1.000 ú obrestujemo 8 let na obrestno obrestni naļin z letno dekurzivno 

obrestno mero 5 %. Koliko denarja dobimo po osmih letih? 

 Uporabimo formulo, ki smo jo pravkar spoznali in namesto n uporabimo ġtevilo 8. 

8
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1 ö
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Nalogo reġimo z uporabo kalkulatorja ali Excela. Ļe uporabljamo Excel, je pomembno, da 

pregledno napiġemo podatke in da v formulah uporabljamo sklice. 

V celico B1 vnesemo zaļetno vrednost glavnice, v B2 dobo varļevanja in v B3 letno obrestno 

mero. 

Formulo za glavnico, ki nam jo bo banka izplaļala ļez pet let, sestavimo v celico B5. Ker 

imamo v celici B3 obrestno mero napisano v obliki 5 %, ne smemo obresti deliti s 100. Velja 

namreļ 5 % = 0,05. 
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Slika 21: Obraļun konļne glavnice pri obrestno obrestnem varļevanju. 

 Znak ^ vnesemo takole: pritisnemo gumb Alt Gr, ga drģimo in pritisnemo ġe gumb z 

znakom ^. Na zaslonu se znak prikaģe ġele, ko za njim vtipkamo naslednji znak. 

Obresti po osmih letih izraļunamo tako, da od konļne glavnice odġtejemo zaļetno glavnico. 

Dobimo 477,46 ú. Preverimo lahko, da smo dobili 77,46 ú obresti veļ, kot ļe bi bila glavnica 

obrestovana po navadnem obrestnem raļunu. 

Konļna vrednost glavnice s funkcijo FV 

V Excelu imamo na voljo funkcijo FV (angl. future value), z uporabo katere lahko 

najenostavneje izraļunamo konļno vrednost glavnice. Funkcijo bomo spoznali v poglavju 

Varļevanje. 

Zaļetna vrednost glavnice 

Vļasih poznamo konļno glavnico in nas zanima, kakġna je bila njena zaļetna vrednost. Banka 

nam na primer ponuja vrednostni papir, za katerega je treba danes plaļati doloļen znesek, po 

doloļenem obdobju pa bomo zanj dobili znesek, ki je oznaļen na vrednostnem papirju.  

Ļe poznamo obrestno mero in konļno vrednost glavnice, lahko iz nje izraļunamo njeno 

zaļetno ali sedanjo vrednost. Pravimo tudi, da glavnico diskontiramo ali razobrestimo za n let 

(Ļibej, 2001, 182). 

Po preureditvi formule za konļno vrednost glavnice  
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tako, da izrazimo iz nje G0, dobimo iz nje naslednjo formulo za zaļetno vrednost glavnice: 
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 Kakġen znesek moramo vloģiti na zaļetku 1. leta, da bi po 7 letih ob 6 % dekurzivni 

obrestni meri in letni kapitalizaciji imeli 50.000,00 ú?  

 33.252,86 
06,1

000.50
70 ==G  

Zaļetna vrednost naġe glavnice je 33.252,86 ú.  

Kasneje bomo spoznali funkcijo PV (angl. present value) z uporabo katere enostavno 

izraļunamo zaļetno glavnico. Ker je funkcija PV uporabna ġe za nekatere druge izraļune, jo 

bomo podrobneje obravnavali kasneje in si ogledali razliļne moģnosti njene uporabe. 
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2.3.3 Obraļun obresti pri veļkratni kapitalizaciji na leto 

Nekatere naloģbe trajajo veļ kapitalizacijskih dob. Obresti se praviloma obraļunajo po 

obrestno obrestnem raļunu. Na osebnem raļunu imamo meseļno kapitalizacijo evrskih 

sredstev. Banka ob koncu meseca obraļuna obresti. V naslednjem mesecu pa se obresti 

raļunajo od novega stanja, ki upoġteva prejġnje stanje glavnice in pripisane obresti. 

Predpostavimo, da imamo zaļetno glavnico G0, ki jo eno leto obrestujemo z letno dekurzivno 

obrestno mero p, na dva naļina: 

- V prvem primeru je kapitalizacijska doba 1 mesec. Po obrestno obrestnem raļunu 

izraļunamo konļno glavnico G12 z uporabo relativne meseļne obrestne mere 
12

p
. 

- V drugem primeru glavnico G0 samo obrestujemo eno leto. 

Zastavimo si naslednje vpraġanje. Ali sta konļni glavnici enaki? Odgovor poiġļimo s 

konkretnim primerom. 

 Glavnica 100.000,00 ú se je obrestovala dekurzivno, 5 let, po 8 % letni obrestni meri 

in meseļni kapitalizaciji (se pravi, da so bile obresti pripisane vsak mesec). Kolikġna je njena 

konļna vrednost? 

Kolikġna bi bila njena konļna vrednost, ļe bi se obrestovala 5 let po 8 % letni obrestni meri in 

bi bila kapitalizacija letna (pripis obresti je letni)? 

 Obe reġitve poiġļimo s pomoļjo Excela. V posamezne celice izven tabele vpiġemo 

glavnico, ki se obrestuje (B1), dolģino obrestovanja v letih (B2) in letno obrestno mero (B3). 

Obiļajno se drģimo pravila, da podatke, ki so skupni, vpisujemo nad tabelo in jih ne 

ponavljamo v stolpcih tabele. 

Ker nas zanima konļna glavnica, glede na uporabljeno kapitalizacijo (meseļno, letno), ostale 

podatke in obrazce uredimo v pregledno tabelo (Slika 22).  

 

Slika 22: Letna in veļkrat letna kapitalizacija obresti 

Konļna glavnica je veļja, ļe je kapitalizacija obresti dvanajstkrat na leto.  

Iz primerjave lahko ugotovimo, da je za vlagatelja oz. posojilodajalca kapitalizacija, krajġa od 

enega leta, ob uporabljeni relativni obrestni meri ugodnejġa od letne kapitalizacije. Pogostejġa 

kot je kapitalizacija, bolj ugodna je finanļna naloģba za vlagatelja ali posojilodajalca in manj 

ugodno za posojilojemalca.  

Z uporabo relativne obrestne mere dobimo pri kapitalizaciji, ki je pogostejġa od letne, vedno 

veļjo vrednost konļnih glavnic, kot pa jih dobimo pri dani letni obrestni meri p % z uporabo 

celoletne kapitalizacije. Kolikġna je ta razlika, je odvisno od pogostosti kapitalizacije in 

seveda od viġine obrestne mere. 



Poslovna matematika s statistiko 

 31 

Relativna obrestna mera ni èpoġtenaç obrestna mera. V nadaljevanju si bomo zato zastavili 

nalogo poiskati tak preraļun letne obrestne mere na kapitalizacijsko dobo krajġo od enega 

leta, da bomo po enem letu z uporabo obrestno obrestnega raļuna s tako obrestno mero prejeli 

enako glavnico, kot bi jo, ļe bi glavnico obrestovali eno leto. Obrestna mera, ki ustreza naġim 

ģeljam, se imenuje konformna obrestna mera.  

2.3.4 Konformna obrestna mera 

Ena moģnost preraļuna letne obrestne mere na obdobje krajġe od enega leta je metoda 

relativne obrestne mere, ki smo jo ģe spoznali. Druga moģnost preraļuna letne obrestne mere 

na krajġe obdobje je metoda konformne obrestne mere.  

Podano imamo letno obrestno mero p. Zanima nas, kakġno obrestno mero moramo vzeti, da bi 

pri M kapitalizacijah na leto dobili za isto obdobje enake obresti kot pri letni kapitalizaciji. Z 

odgovorom na to vpraġanje dobimo konformno obrestno mero. Konļna vrednost glavnice G0 

pri celoletni kapitalizaciji mora biti tako enaka konļni vrednosti glavnice pri M-kratni 

kapitalizaciji v letu dni (Ļibej, 2001, 202). Ker morata biti konļni vrednosti glavnice enaki, iz 

tega sledi: 
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Po deljenju enaļbe z G0 na obeh straneh dobimo 
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Iz te enaļbe dobimo konformno obrestno mero: 
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 Letna obrestna mera je 8 %. Kakġne so enomeseļna, trimeseļna, polletna in letna 

relativna in konformna obrestna mera? 

 Po formulah, ki smo jih navedli v teoretiļnem uvodu, izraļunajmo trimeseļno 

konformno in relativno obrestno mero. 

Tri mesece predstavlja 1/4 leta, zato je ġtevilo kapitalizacijskih obdobij na leto 4.  

Konformno trimeseļno obrestno mero izraļunamo po formuli 
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Relativna obrestna mera za ļetrtletje pa je 

4

8
 =2,00 %

4
r p =  



Poslovna matematika s statistiko 

 32 

 

Slika 23: Izraļun konformne obrestne mere 

Reġitev naloge v Excelu vidimo na sliki (Slika 23).  

V formuli smo uporabili raļunsko operacijo korenjenje. V Excelu izraļunamo M-ti koren kot 

potenco 1/M. Tiste, ki ste na srednjeġolsko matematiko ģe pozabili, naj spomnimo, da to ni 

posebnost Excela, temveļ pravilo za raļunanje s koreni. Velja namreļ 

mm aa /1=  

Iz primera vidimo, da je konformna obrestna mera pri isti kapitalizacijski dobi krajġi od enega 

leta niģja kot relativna obrestna mera za isto obdobje. Seveda pa ne smemo prezreti dejstva, 

da so razlike tem manjġe, ļim niģja je obrestna mera. O tej trditvi se lahko prepriļamo tako, 

da obrestno mero iz primera poveļamo ali zmanjġamo in si ogledamo izraļune v Excelovi 

tabeli. Ob visokih obrestnih merah so razlike velike, zato so v ļasu visoke inflacije relativno 

metodo v naġi praksi popolnoma opustili. V letih od 1987 do 2002 se je v Sloveniji 

uporabljala samo konformna obrestna mera. 

Postopek pri izraļunu konformnih obrestnih mer je precej zahtevnejġi od tistega, ki smo ga 

spoznali pri relativni obrestni meri. Za izraļun relativne obrestne mere niti ne potrebujemo 

raļunalnika. Uporabimo le raļunski operaciji mnoģenje in deljenje. Za izraļun konformne 

obrestne mere je raļunalnik nepogreġljiv, saj je potrebno koreniti in potencirati. Predvsem pa 

so izraļunane obresti pogosto neskonļna decimalna ġtevila. V banļni praksi je natanļno 

predpisano, koliko decimalnih mest je potrebno upoġtevati pri posameznih izraļunih. 

Na sploġno lahko reļemo, da je enostavno izraļunljiva relativna obrestna mera 

sprejemljiv pribliģek za konformno obrestno mero v primeru, ko je izhodiġļna letna 

obrestna mera nizka. Ker smo v zadnjih letih v obdobju nizkih obrestnih mer, konformna 

obrestna mera iz naġe banļne prakse izginja.  

 Za izraļun konformne obrestne mere lahko v programu Excel uporabimo vgrajeno 

finanļno funkcijo NOMINAL. Z njeno uporabo se izognemo korenjenju in zapletenim 

formulam. 

Funkcija NOMINAL  

Uporabljamo jo lahko za preraļun letne obrestne mere na obrestno mero za krajġe 

kapitalizacijsko obdobje po konformni metodi. 

Po kliku na  izberemo funkcijo NOMINAL. Najdemo jo med vsemi ali med finanļnimi 

funkcijami.  
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Slika 24: Funkcija NOMINAL 

 Ime funkcije naj nas ne zavede. Z njo raļunamo konformno in ne nominalne obrestne 

mere. 

Po izboru funkcije dobimo na zaslon vnosni obrazec (Slika 24), kamor doloļimo parametre.  

Effect_rate je letna obrestna mera. 

Npery   je ġtevilo kapitalizacijskih obdobij na leto. 

V verzijah Excela do vkljuļno 2007 so argumenti funkcij napisani v angleġļini. Ġele v 

programu MS Excel 2010 so argumenti funkcij poslovenjeni.  

V vseh funkcijah, kjer v ļarovniku za funkcije ali pomoļi najdemo enaka imena argumentov, 

imajo ti isti pomen. Argument npery nastopa v razliļnih finanļnih funkcijah in povsod ima 

isti pomen.  
 

Konformno obrestno mero, prilagojeno na obdobje krajġe od enega leta, dobimo z uporabo 

formule 

= NOMINAL(effect_rate; npery) / npery 

 Izven funkcije moramo deliti s ġtevilom kapitalizacijskih obdobij na leto! 
 

 Letna obrestna mera je 8 %. Kakġna je enomeseļna, trimeseļna in polletna konformna 

obrestna mera? Pri izraļunu uporabimo funkcijo NOMINAL. 

 Nalogo bomo reġili v isto tabelo kot prej, le v nov stolpec. 
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Slika 25: Uporaba funkcije NOMINAL 

2.4 OBRESTNE MERE V BANĻNI PRAKSI  

2.4.1 Priporoļila Banke Slovenije in Zdruģenja bank Slovenije 

Najprej je treba poudariti, da konformnega obrestovanja pri novih poslih ne uporabljamo veļ 

(ZBS, 2008). V tem poglavju so opisana priporoļila, ki jih je julija 2008 izdalo Zdruģenje 

bank Slovenije (ZBS) na podlagi priporoļil Banke Slovenije (BS) in so veljala tudi ġe leta 

2010, ko je bil napisan ta uļbenik. Svetujemo pa, da na spletni strani Banke Slovenije 

(www.bsi.si, 30. 1.2011) ali na spletni strani Zdruģenja bank Slovenije (www.zbs.si, 

30. 1.2011) preverite, kakġna je trenutna banļna praksa in priporoļila.  

Ġele nekaj zadnjih let banke ponujajo nespremenljivo obrestno mero tudi za veļletne kredite. 

Dolgo smo bili navajeni, da imamo opraviti z dvema podatkoma:  

- prvi je ohranjal vrednost denarja, ki ji je grozila inflacija,  

- drugi je pomenil viġino realnega nadomestila za uporabo tujega denarja (pomenil je t. i. 
realno (obrestno mero).  

Banke uporabljajo danes pri poslih bodisi nespremenljivo bodisi spremenljivo obrestno mero. 

Ļe v pogodbi ni posebej doloļeno drugaļe, je pogodbena obrestna mera izraģena bodisi kot: 

- enovita (z eno ġtevilko zapisana) nominalna obrestna mera (npr. 3 %) ali kot 

- sestavljena (skupna) nominalna obrestna mera, ki je zapisana kot vsota referenļne 
obrestne mere in obrestnega pribitka (npr. 6-meseļni EURIBOR+3 %). 

Priznane referenļne obrestne mere so npr. medbanļne obrestne mere (EURIBOR, LIBOR). 

Ob navedbi referenļne obrestne mere banka jasno navede tudi njen tip (na primer 1- , 3- , 6- 

ali 12-meseļni EURIBOR ali LIBOR) in na katero denarno enoto, roļnost oziroma drug 

dejavnik, ki vpliva na njeno viġino, se veģe.  

Podatek o obrestni meri vedno predstavlja letno obrestno mero, ļe ob njem ni izrecno 

zapisano drugaļe. Letne obrestne mere so izraģene najmanj na dve decimalni mesti v 

odstotnem zapisu, obrestne mere za krajġa obdobja pa tako natanļno, da je pri preraļunu na 

letno raven zagotovljena predvidena natanļnost letne obrestne mere.  

2.4.2 Nominalna obrestna mera (NOM) 

Nominalna obrestna mera (NOM) se zelo pogosto uporablja v naġi banļni praksi. Na podlagi 

priporoļil ZBS in BS lahko zapiġemo naslednji sklep.  

Nominalna obrestna mera je dekurzivna obrestna mera, ki se za krajġa obdobja obrestovanja 

preraļunava po proporcionalni metodi (metoda relativne obrestne mere).  

http://www.bsi.si/
http://www.zbs.si/
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Pri kratkoroļnih poslih se uporablja nominalna obrestna mera (NOM), ki je nespremenljiva 

ves ļas vezave sredstev ali najema kredita. Pri nekaterih dolgoroļnih poslih se uporablja 

spremenljiva nominalna obrestna mera, ki je skupna obrestna mera, sestavljena iz referenļne 

obrestne mere in pribitka. 

Ne zamenjajte nominalne obrestne mere in funkcije NOMINAL! 

2.5 VRSTE OBRESTOVANJA 

Na podlagi primerov smo spoznali razliļne vrste obrestovanja in s tem tudi razliļne vrste 

obrestnih mer, ki jih poznamo v praksi. Loļimo jih glede na njihove lastnosti in naļin 

raļunanja obresti. V nadaljevanju bomo pregledno uredili ģe znane pojme in dodali ġe nekaj 

novih: 

- navadno in obrestno obrestno obrestovanje, 

- kratkoroļna in dolgoroļna obrestna mera, 

- nespremenljiva (fiksna) in spremenljiva obrestna mera, 

- dekurzivna in anticipativna obrestna mera, 

- relativna (ali proporcionalna) in konformna obrestna mera, 

- nominalna in realna obrestna mera, 

- efektivna obrestna mera. 

Spoznali smo tudi izraz kapitalizacijska doba. To je doba, po kateri se obresti pripiġejo 

glavnici. 

Navdano obrestovanje (navadni obrestni raļun) pomeni raļunanje obresti od iste, se pravi 

nespremenjene, glavnice. Obrestno obrestno obrestovanje (obrestno obrestni raļun) pa 

oznaļuje raļunanje obresti od glavnice, ki smo ji pripisali obresti iz prejġnjega 

kapitalizacijskega obdobja. 

Pojma kratkoroļno in dolgoroļno bi lahko razumeli subjektivno, vsak po svoje. To 

prepreļujejo slovenski raļunovodski standardi, po katerih kratkoroļno oznaļuje obdobja do 

enega leta. Daljġa obdobja so dolgoroļna. Kratkoroļna obrestna mera (za krajġe finanļne 

naloģbe) se v praksi zato nanaġa na obdobja do enega leta. Dolgoroļne obrestne mere pa so 

obiļajne za naloģbe, ki trajajo veļ kot eno leto. S tem v zvezi je ponavadi tesno povezana 

fiksna in spremenljiva obrestna mera. Za krajġa obdobja (do enega leta, lahko pa npr. tudi do 

treh let) banke upajo sklepati pogodbe z nespremenljivo obrestno mero. Za daljġa obdobja pa 

je nespremenljiva obrestna mera tvegana tako za banko kot za komitenta. Banka namreļ ne 

more predvideti, ali bo stopnja inflacije, ki lahko vpliva na ceno denarja, v prihodnjih letih 

enaka, niģja ali viġja kot na dan sklenitve posla. Zato so za daljġa obdobja obiļajne 

spremenljive obrestne mere, ki so sestavljene iz obrestne marģe (zasluģek posojilodajalca) in 

pribitka, katerega vloga je ohranjanje vrednosti denarja. Veļ o spremenljivi obrestni meri 

bomo spoznali kasneje na primerih.  

Dekurzivna obrestna mera pove, da se obresti obraļunajo po koncu kapitalizacijske dobe. 

Anticipativna obrestna mera pa je znaļilna za posle, kjer se obresti obraļunajo in plaļajo na 

zaļetku. 

Proporcionalna oziroma relativna obrestna mera je obrestna mera, pri kateri se za pogostejġo 

(na primer polletno, ļetrtletno, meseļno ali dnevno) kapitalizacijo uporabljajo obrestne mere, 

ki so tolikokrat manjġe od letne obrestne mere, kolikokrat je kapitalizacijsko obdobje krajġe 

od enega leta (Ļibej, 2001, 200). Uporabimo raļunski operaciji deljenje in mnoģenje. 

Konformna obrestna mera pa oznaļuje obrestno mero, ki je rezultat premise, da morajo biti 

obresti, ki jih obrestno obrestno obrestujemo M kapitalizacijskih dob (skupaj eno leto) enake 

obrestim, ki jih dobimo s celoletno kapitalizacijo obresti (Ļibej, 2001, 202). 
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Nominalna obrestna mera je na letni ravni doloļena enovita obrestna mera, ki poleg osnovne 

obrestne mere vsebuje tudi doloļen pribitek. Praviloma je fiksna in se v ļasu ne spreminja. 

Njena viġina je odvisna od razmer na trgu in inflacijskih priļakovanj. Praviloma je tudi 

dekurzivna in proporcionalna. Realna obrestna mera se uporablja v primerih oz. drģavah z 

visoko inflacijo. Realna obrestna mera pomeni dohodek posojilodajalca. Obiļajno se v 

povezavi z realno obrestno mero uporabi ġe valorizacijska stopnja, katere vloga je ohranjanje 

vrednosti denarja zaradi visoke inflacije. Valorizacijska stopnja je obiļajno spremenljiva in se 

navaja posebej (ni vkljuļena v realno obrestno mero).  

Izraz efektivna obrestna mera bomo razloģili kasneje v povezavi s krediti, kjer jo tudi 

najpogosteje sreļamo. 

2.6 VAJE ZA UTRJEVANJE Z NANJA 

16. Od katerih treh koliļin so odvisne obresti? 

17. Napiġite osnovno formulo za izraļun obresti za naloģbo, ki traja eno leto. 

18. Opredelite naslednje pojme, jih med seboj primerjajte in ponazorite s primerom izraļuna: 

- navadno in obrestno obrestno obrestovanje, 

- dekurzivna in anticipativna obrestna mera, 

- relativna (ali proporcionalna) in konformna obrestna mera. 

19. Glavnico G v viġini 300.000 ú obrestujemo 1 leto. Koliko znaġajo obresti, ļe je 

dekurzivna letna obrestna mera 3 %?  

Reġitev: 9.000 ú. 

20. Glavnico G v viġini 60.000 ú obrestujemo 1 mesec. Koliko znaġajo obresti za en mesec, 

ļe je meseļna obrestna mera 0,2 %?  

Reġitev: 120 ú. 

21. Znesek 7.000,00 ú ģelite vezati v navadnem letu za 91 dni. Letna obrestna mera, ki jo 

ponuja banka, je 5,7 %. Kolikġne bodo obresti, ļe bo banka obrestno mero preraļunala 

po proporcionalni metodi z upoġtevanjem dejanske dolģine leta?  

Reġitev: 99,48 ú. 

22. Glavnico 2.000 ú veģemo za 3 leta s 5,8 % letno obrestno mero. Kolikġen znesek nam bo 

izplaļala banka po 3 letih skupaj z obrestmi? 

Reġitev: 2.368,57 ú. 

23. Glavnica 120.000,00 ú se je obrestovala od 6. 8. 2002 do 24. 12. 2002 s 6,3 % nominalno 

letno obrestno mero. Koliko znaġajo obresti, ļe za preraļun obresti uporabimo dolģino 

leta 360? 

Reġitev: 2.940,00 ú. 

24. Glavnica 40.000,00 ú se je obrestovala od 6. 2. 2002 do 16. 12. 2002 s 5,9 % obrestno 

mero. Koliko znaġajo obresti, ļe za izraļun po relativni metodi uporabite dejansko 

dolģino leta? 

Reġitev: 2.023,78 ú. 

25. Glavnica 30.000,00 ú se je obrestovala dekurzivno 10 let po 7 % relativni letni obrestni 

meri in meseļni kapitalizaciji (se pravi, da so bile obresti pripisane vsak mesec). 

Kolikġna je njena konļna vrednost? Kolikġna bi bila njena konļna vrednost, ļe bi se 
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obrestovala 10 let s 7 % letno relativno obrestno mero in bi bila kapitalizacija letna 

(pripis obresti je letni) ali pa polletna? 

Reġitev: 59.014,54 ú (letna kapitalizacija), 59.693,66 ú (polletna kapitalizacija), 

60.289,84 ú (meseļna kapitalizacija). 

26. Letna obrestna mera je 3 %. Kakġne so enomeseļna, trimeseļna, polletna in letna 

relativna in konformna obrestna mera, izraļunane na dve decimalni mesti natanļno? 

Reġitev: Enomeseļna relativna 0,25 %; trimeseļna relativna 0,75 %; polletna relativna 

1,50 %; enomeseļna konformna 0,25 %; trimeseļna konformna 0,74 %; polletna 

konformna 1,49 %.  
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3 VARĻEVANJE 

V tem poglavju bomo natanļneje spoznali pogostejġe naļine varļevanja in se nauļili 

obraļunati obresti: 

- za denarna sredstva, ki jih imamo na osebnem ali transakcijskem raļunu, 

- na depozite, 

- za postopno varļevanje enakih zneskov.  

Kot smo ģe spoznali, je pri obraļunu pomembno obdobje trajanja finanļne naloģbe, znesek 

naloģbe, obrestna mera in metoda izraļuna obresti, ki pa je obiļajno znana iz pridevnika ob 

podani letni obrestni meri. Npr. 3 % letna konformna obrestna mera.  

3.1 OBRAĻUN OBRESTI NA OSEBNIH IN TRANSAKCIJSKIH  RAĻUNIH  

S 1. 7. 2003 so hranilne knjiģice, ģiro raļuni in tekoļi raļuni odġli na smetiġļe naġe banļne 

zgodovine. Vse to je za fiziļne osebe nadomestil osebni raļun. Pravne osebe pa imajo 

transakcijske raļune. 

Banka preko osebnega raļuna za imetnika osebnega raļuna prejema vplaļila domaļih in tujih 

valut ter opravlja izplaļila v okviru kritja. Omogoļa tudi dovoljeno negativno stanje (limit). 

Osebni raļun je lahko veļ valutni. 

Banka sredstva pozitivnega stanja na osebnem raļunu obrestuje po nominalni obrestni meri, 

doloļeni za sredstva na vpogled. Za znesek dovoljene prekoraļitve stanja obraļuna obresti po 

nominalni obrestni meri, doloļeni v pogodbi o izrednem limitu oziroma v pogodbi o odprtju 

in vodenju osebnega raļuna, ļe gre za avtomatski limit na osebnem raļunu. Za znesek 

morebitnega nedovoljenega negativnega stanja banka obraļuna zamudne obresti po vsakokrat 

veljavni zakoniti zamudni obrestni meri. Obrestna mera za negativno stanje je viġja kot 

obrestna mera za pozitivno stanje.  

Znotraj kapitalizacijske dobe se obresti raļunajo na navaden naļin z upoġtevanjem nominalne 

obrestne mere. Za devizne vloge je obraļunsko obdobje (kapitalizacijska doba) obiļajno eno 

leto, za evrske vloge pa en mesec. 

Na osebnem raļunu beleģimo prilive in odlive denarja. Banka obraļunava obresti glede na 

stanje sredstev na raļunu. Vsakokratno stanje hranilne vloge (saldo) se obrestuje do 

naslednjega dviga ali pologa (do spremembe stanja) in od zadnje spremembe do konca 

obraļunskega obdobja.  

 Iz banļnega izpiska je razvidno, da je na raļunu potekal naslednji promet: 

1.5. 2010 stanje 10,00 ú 

5. 5. 2010 vloga 1.500,00 ú 

8. 5. 2010 dvig 250,00 ú 

15. 5. 2010 vloga 1.000,00 ú 

19. 5. 2010 dvig 320,00 ú 

26. 5. 2010 dvig 400,00 ú 

Kakġno stanje je bilo razvidno iz banļnega izpiska po pripisu obresti 1. 6. 2010, ļe je letna 

obrestna mera 0,1 %? 
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 Reġevanje na list papirja bi bilo v tem primeru zamudno, zato si takoj pomagajmo z 

Excelom.  

Pri uporabi Excela je zelo pomembno, da tabelo pripravimo tako, da bo pregledna in bo 

omogoļala ļim preprostejġe formule. Pri sestavljanju formul se izogibajmo konstantnim, se 

pravi konkretnim ġtevilskim vrednostim. Vse celice, ki bi se v prihodnosti lahko spremenile, v 

formulah uporabimo kot sklice. 

Reġitev naloge je na sliki (Slika 26), razlaga pa v nadaljevanju.  

V celice nad tabelo vpiġemo podatke: letna obrestna mera in dolģina leta.  

Saldo oz. zaļetno stanje na raļunu vpiġemo v celico E7. V celico E8 pa sestavimo formulo, ki 

jo nato kopiramo po stolpcu navzdol: 

=E7+C8-D8 

Ġtevilo dni v celici F7 smo izraļunali po formuli  

=B7-A7+1 

To smemo narediti, ker vsakemu datumu pripada datumsko ġtevilo. Razlika dveh datumov je 

zato razlika dveh datumskih ġtevil in predstavlja ġtevilo dni med datumoma. Enako smo 

priġteli, ker se obresti obraļunajo za vse dni v intervalu. Na koncu naredimo vsoto dobljenih 

dni in preverimo, ļe je res enaka ġtevilu dni v mesecu, za katerega delamo obraļun. 

 

Slika 26: Obraļun pozitivnih obresti na osebnem raļunu 

Obresti v celici G7 smo izraļunali po formuli  

=E7*$C$3*F7/$C$4 

Ker se celici C3 (obrestna mera) in C4 (ġtevilo dni v letu) pri kopiranju ne smeta spreminjati, 

smo ju fiksirali. Celico nato kopiramo po stolpcu navzdol. 

Znesek obresti v celici G13 dobimo tako, da seġtejemo celice v stolpcu, pri ļemer vnos lahko 

poenostavimo z uporabo samodejne vsote. 

=SUM(G7:G12), 
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Stanje na osebnem raļunu po pripisu obresti, ki se izkazuje v celici E15, smo izraļunali po 

formuli 

=E12+G13 

Metoda, ki smo jo opisali in ponazorili s primerom, se imenuje stopnjevalna metoda 

izraļuna obresti.  

Ļe imamo na osebnem raļunu tudi negativno stanje, nalogo reġimo takole: 

- za obdobje, ki ima pozitiven saldo, uporabimo pri izraļunu obrestno mero za pozitivno 
stanje, 

- za obdobje, ki ima negativen saldo v okviru dovoljenega negativnega stanja, 

uporabimo pri izraļunu obrestno mero za dovoljeno negativno stanje, 

- za obdobje, ki ima negativen saldo in presega dovoljen limit, uporabimo pri izraļunu 
obrestno mero za nedovoljeno negativno stanje (obiļajno je to obrestna mera, po kateri 

se raļunajo zamudne obresti). 

Tudi tako zapleteno nalogo lahko reġimo v Excelu. Uporabimo funkcijo IF (ļe imamo le dve 

moģni obrestni meri) ali VLOOKUP, ļe je obrestnih mer veļ. 

3.2 POSTOPNO VARĻEVANJE ENAKIH ZNESKOV  

V praksi se sreļujemo z raznimi namenskimi varļevanji.  

- Varļujemo lahko npr. v nacionalni stanovanjski varļevalni shemi, kjer vsak mesec 
vplaļamo doloļen znesek in si ob koncu varļevanja zagotovimo razen obresti ġe 

posebno premijo, ki jo doda Stanovanjski sklad RS.  

- Z banko npr. sklenemo pogodbo o rentnem varļevanju in vsak mesec vplaļamo 

doloļen znesek.  

V nadaljevanju bomo obravnavali primere postopnih varļevanj, kjer se postopno in 

enakomerno (npr. vsak mesec) plaļuje enak znesek, obrestna mera pa je ves ļas varļevanja 

enaka. 

 5 let v banki varļujemo na naslednji naļin. Vsak mesec vplaļamo natanļno 100 ú. 

Banka obraļuna obresti z uporabo letne obrestne mere 4 %. Koliko denarja dobimo ob koncu 

varļevanja? 

 Zanima nas, koliko bomo v doloļenem ļasu privarļevali. Zanima nas torej konļni 

znesek zaporednih vplaļil oz. konļna vsota naobrestovanih delnih plaļil.  

Za vsako vplaļilo posebej bi izraļun znali narediti s formulami, ki smo jih ģe spoznali. Prvo 

vplaļilo bi obrestovali 60 mesecev, drugo 59, tretje 58 in tako naprej do zadnjega, ki se 

obrestuje le en mesec. Na koncu vseh 60 naobrestovanih zneskov seġtejemo.  

To pa je zamudno. Zato bomo premislili, kako tak izraļun narediti v enem samem koraku. 

3.2.1 Konļna vrednost enakih, periodiļnih zneskov 

Predpostavka, ki jo bomo ves ļas upoġtevali, je, da enakomerno (npr. vsak mesec) vplaļujemo 

enake zneske.  

Ļe prvi znesek plaļamo ob sklenitvi pogodbe, drugega natanļno ļez eno obdobje in nato 

enakomerno naprej, takim vplaļilom reļemo prenumerandni zneski. 
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Ļe sklenemo pogodbo in nato prvi znesek plaļamo natanļno ļez eno obdobje, nadaljnje 

zneske pa nato enakomerno naprej, takim vplaļilom reļemo postnumerandni zneski. 

Konļna vrednost prenumerandnih zneskov 

Na zaļetku prvega, drugega ..., n-tega leta vloģimo v banko znesek a. Kolikġna je skupna 

vrednost teh zneskov Sn po preteku n let, ļe je obrestovanje dekurzivno in je kapitalizacija 

letna? 

Podatki so torej naslednji: 

a je znesek, ki ga na zaļetku vsakega leta vloģimo v banko, 

p je letna obrestna mera, 

Sn je znesek, ki se nabere v n letih oz. po n vplaļilih in zajema obresti.  
 

Z r oznaļimo dekurzivni obrestovalni faktor, ki smo ga spoznali, ko smo obravnavali obrestno 

obrestni raļun. 

100
1

p
r +=  

Polog a, ki ga vplaļamo prvo leto, se obrestuje n let. Polog a, ki ga vplaļamo drugo leto, se 

obrestuje n-1 let. In tako naprej. Polog a, ki ga vplaļamo zadnje leto, se obrestuje eno leto. 

Na koncu varļevanja dobimo torej naslednji znesek. 

rarararaS nnn

n Ö++Ö+Ö+Ö= -- ...21
 

To je vsota geometrijskega zaporedja, ki jo lahko poenostavljeno zapiġemo z naslednjim 

obrazcem 

1

1

-

-
ÖÖ=

r

r
raS

n

n  

Ta obrazec daje t. i. konļno vrednost n enakih periodiļnih zneskov po preteku enega leta od 

dospetja zadnjega zneska. Ker zneski dospevajo ob zaļetku kapitalizacijskih dob, se zanje 

uporablja izraz prenumerandni zneski.  

Konļna vrednost postnumerandnih zneskov 

Kadar zneski dospevajo ob koncu vsakega leta oz. ob koncu kapitalizacijskih dob, jih 

imenujemo postnumerandni zneski. Zanima nas, kolikġna je njihova skupna vrednost ob 

dospetju zadnjega zneska.  

Podatki so torej naslednji: 

a je znesek, ki ga na koncu vsakega leta vloģimo v banko, 

p je letna obrestna mera, 

sn je privarļevani znesek, skupaj z obrestmi, ki se nabere v n letih oz. 

po n vplaļilih, ki se izvajajo na koncu obdobja.  

 

Polog a, ki ga vplaļamo konec prvega leta, se obrestuje nï1 let. Polog a, ki ga vplaļamo 

drugo leto, se obrestuje nï2 let. In tako naprej. Polog a, ki ga vplaļamo konec zadnjega leta, 

se veļ ne obrestuje.  

Ob koncu varļevanja dobimo torej naslednji znesek. 
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araras nn

n ++Ö+Ö= -- ...21
 

To je vsota geometrijskega zaporedja, ki jo lahko poenostavljeno zapiġemo s formulo: 

1

1

-

-
Ö=

r

r
as

n

n

 

V obeh primerih (prenumerandni in postnumerandni zneski) smo upoġtevali, da je 

kapitalizacijska doba eno leto, da je doloļena letna obrestna mera in da so posamezni zneski 

dospevali letno. Vendar sta obrazca veljavna tudi za drugaļno kapitalizacijsko dobo (npr. za 

en mesec) ob naslednjih predpostavkah: 

- zneski vplaļil so enaki in morajo dospevati ob vsakem zaļetku ali koncu te dobe, 

- obrestna mera mora biti podana za to dobo. 

Obrazce lahko uporabimo npr. za meseļna vplaļila, ļe doloļimo ustrezno meseļno 

obrestno mero. Ļe so vplaļila meseļna in je doloļena letna obrestna mera, jo moramo pred 

uporabo formul preraļunati v meseļno. Preraļun obrestne mere lahko naredimo po relativni 

ali po konformni metodi. Uporabimo metodo, ki je zapisana ob podani letni obrestni meri.  

Primere bomo naredili v nadaljevanju, ko bomo spoznali funkcijo FV, s pomoļjo katere 

najlaģje izraļunamo konļno vrednost glavnic.  

3.2.2 Raļunanje konļne vrednosti s funkcijo FV  

Na voljo imamo funkcijo FV, ki spada v skupino finanļnih funkcij. Funkcija FV vrne konļno 

vrednost naloģbe na osnovi enakih in enakomernih, periodiļnih plaļil ter nespremenljive 

obrestne mere. 

Excelove finanļne funkcije imajo veliko parametrov, zato jih vnaġamo s pomoļjo orodja 

Prilepi funkcijo, ki je dostopno s klikom na ikono . Dobimo, kar prikazuje Slika 27.  

 

Slika 27: Funkcija FV 

V starejġih razliļicah Excela so argumenti funkcij angleġki, v MS Excel 2010 pa so v 

slovenski razliļici.  

Rate   je obrestna mera za obdobje.  
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Ļe varļujemo meseļno in imamo podano letno obrestno mero (LOM), jo 

moramo preraļunati na meseļno z uporabo relativne (LOM/12) ali konformne 

metode (odvisno od vrste letne obrestne mere).  

Nper  je  skupno  ġtevilo plaļilnih  obdobij  oz.  skupno ġtevilo  plaļil.  Ļe npr. pet let  

plaļujemo meseļne zneske, je obdobje (nper) enako 5*12. 

Pmt  je plaļilo za vsako obdobje. V ļasu plaļevanja se ne spreminja.  

Pv  je zaļetna vrednost ali enkratni znesek, ki se plaļa (oz. prejme) na zaļetku. Ļe  

ga izpustimo, program privzame zanj vrednost 0. Ļe na samem zaļetku ne 

plaļamo kakġnega zneska, ki ni vezan na kasnejġa, periodiļna plaļila, je 

vrednost tega parametra 0. 

Type  je ġtevilo 0 ali 1. Oznaļuje, kdaj zapadejo plaļila. Ļe argument izpustimo,  

program privzame zanj vrednost 0. 

0 prvo plaļilo se izvede na koncu prvega obdobja 

1 prvo plaļilo se izvede na zaļetku prvega obdobja 

 

 Argument vrsta (type) omogoļa, da je funkcija FV ustrezna za prenumerandne (type 

=1) in postnumerandne zneske (type =0). 

Pri uporabi te funkcije poskrbimo, da sta podatka obrestna mera (rate) in ġtevilo plaļil (nper) 

prilagojena isti ļasovni enoti.  

 Za vse argumente finanļnih funkcij velja, da so odhodki (kar plaļamo) predstavljeni z 

negativnimi ġtevili, medtem ko so prihodki(kar prejmemo) predstavljeni s pozitivnimi ġtevili. 

 Metka ģeli varļevati denar za nakup stanovanja. Banka bo za privarļevan denar 

obraļunala obresti z letno nominalno obrestno mero 4,4 % in meseļno kapitalizacijo. V 

zaļetku vsakega meseca Metka poloģi na raļun 300 ú. Koliko denarja bo imela na raļunu ļez 

12 mesecev? Koliko denarja bo imela pod enakimi pogoji na raļunu ļez 7 let? 

 Omenili smo, da izraz nominalna obrestna mera oznaļuje dekurzivno obrestno mero, 

ki se iz letne preraļunava po relativni metodi. 

V celico B1 vpiġimo letno obrestno mero, v celico B2 pa meseļno plaļilo. Plaļilo zapiġemo z 

negativnim zneskom, saj Metka ta denar plaļa! Ġtevilo kapitalizacijskih obdobij na leto je 12, 

kar vpiġimo v celico B4. Ker je doloļena letna obrestna mera, pologi pa se plaļujejo meseļno, 

v celici B5 letno obrestno mero preraļunajmo v meseļno po relativni metodi. Uporabili bi 

lahko tudi konformno metodo, ļe bi banka raļunala obresti po tej metodi.  

Dolģino varļevanja (ġtevilo plaļanih zaporednih obrokov) vpiġimo v celici B8 in C8.  

S funkcijo FV izraļunajmo v celicah B9 in C9 konļno vrednost meseļnih plaļil. Pri tem 

upoġtevamo, da se meseļni pologi izvedejo na zaļetku plaļilnega obdobja (type=1). 
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Slika 28: Konļna vrednost prenumerandnih zneskov 

 Funkcijo FV uporabljamo tudi za ugotavljanje konļne vrednosti neke glavnice. V tem 

primeru pa je argument plaļilo (pmt) enak 0. 

3.2.3 Zaļetna vrednost enakih, periodiļnih zneskov 

Preden se lotimo raļunanja, si oglejmo primer, kjer nas zanima zaļetna vrednost enakih, 

periodiļnih zneskov ob znani konļni vrednosti. Najprej pa spoznajmo pojem renta.  

Renta je redni dohodek, ki ga prejemamo od vloģenega kapitala. Omogoļa reden in stabilen 

vir sredstev, ki lahko sluģi kot dodatna pokojnina. 

Za rente je znaļilen naslednji tok dogodkov (Ļibej, 2001): 

- najprej vplaļamo doloļeno glavnico (depozit) ali neko obdobje vplaļujemo pologe ali 
pa kombiniramo oboje (vplaļamo depozit in ġe neko obdobje vplaļujemo pologe). 

Moģne so vse tri variante. 

- Privarļevani znesek doloļen ļas miruje (npr. eno leto). 

- Po preteku obdobja mirovanja banka izplaļa privarļevano glavnico v enem znesku ali 
jo izplaļuje veļ let, v dogovorjenih meseļnih zneskih. 

 Starejġa oseba, ki je prejela odpravnino ob upokojitvi, se odloļi, da v banko poloģi 

kapital, da bi ji nato banka doloļen ļas izplaļevala rento. Zanima jo npr., koliko denarja mora 

poloģiti danes v banko, da bi 10 let prejemala dodatno meseļno rento v znesku 200ú.  

Preden reġimo konkretni primer, izpeljimo ustrezne formule. Kot pri zaļetni vrednosti enakih 

periodiļnih zneskov, je pomembno, ali se plaļilo izvede ob zaļetku ali koncu obdobja.  

Zaļetna vrednost postnumerandnih zneskov 

Spraġujemo se, koliko denarja (s0) moramo vloģiti na zaļetku prvega leta, da bi ob koncu 1, 2 

..., n-tega leta lahko dvignili znesek b in s tem izļrpali vlogo. Obrestovanje je dekurzivno po 

p % obrestni meri, r je dekurzivni obrestovalni faktor, kapitalizacija pa je letna. 

100
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p
r +=  

Vse zneske b, ki se izplaļujejo, moramo najprej razobrestiti ali diskontirati na zaļetno 

vrednost in tako diskontirane zneske seġteti. 
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Ļe upoġtevamo, da je zgornja formula vsota geometrijskega zaporedja, jo lahko poenostavimo 

in dobimo obrazec 
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ki podaja zaļetno vrednost n enakih periodiļnih zneskov b. Vrednost s0 je torej zaļetna 

vrednost postnumerandnih zneskov. 

Zaļetna vrednost prenumerandnih zneskov  

Spraġujemo se, koliko denarja moramo vloģiti na zaļetku prvega leta, da bi ob zaļetku 1, 2 

..., n-tega leta lahko dvignili znesek b in s tem izļrpali vlogo. Obrestovanje je dekurzivno po 

p % obrestni meri, r je dekurzivni obrestovalni faktor, kapitalizacija pa je letna. 

Ravnamo podobno kot prej. Vse zneske b, ki se izplaļujejo, moramo najprej razobrestiti ali 

diskontirati na zaļetno vrednost in tako diskontirane zneske seġteti. Ker se prvi znesek izplaļa 

takoj, ga ġe ni treba razobrestiti. 
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S tem obrazcem je podana zaļetna vrednost n enakih periodiļnih zneskov (prenumerandnih 

zneskov), kjer se prvi znesek izplaļa takoj ob vplaļilu vloge. 

Kadar kapitalizacijska doba ni eno leto, sta oba obrazca (za izraļun zaļetne vrednosti 

prenumerandnih zneskov in zaļetne vrednosti postnumerandnih zneskov) veljavna, ob 

naslednjih predpostavkah: 

- zneski so enaki in morajo dospevati ob vsakem zaļetku ali koncu te dobe, 

- obrestna mera mora biti podana za to dobo. 

Obrazce lahko uporabite npr. za meseļna vplaļila, ļe doloļimo ustrezno meseļno obrestno 

mero. Ļe so npr. vplaļila meseļna in je doloļena letna obrestna mera, jo moramo pred 

uporabo formul preraļunati v meseļno obrestno mero. Preraļun obrestne mere naredimo po 

relativni ali konformni metodi.  

Obrazci so zapleteni in bi imeli z njimi precej dela in veliko moģnosti za napake. Zato si pri 

izraļunu konļne vrednosti enakih periodiļnih zneskov pomagamo s funkcijo PV, ki je 

vgrajena v MS Excela.  

3.2.4 Raļunanje zaļetne vrednosti s funkcijo PV  

Funkcija PV vrne sedanjo ali zaļetno vrednost finanļne naloģbe (npr. rente, anuitetnega 

kredita, depozita).  

Najprej bomo razloģili njeno sintakso, nato pa navedli veļ primerov uporabe. Najprej si 

oglejmo sliko (Slika 29), ki jo dobimo po kliku na  in izboru funkcije PV iz nabora 

finanļnih funkcij. 
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Slika 29: Funkcija PV 

Rate  je obrestna mera za obdobje.  

Ļe imamo npr. rento z 10 % letno obrestno mero, ki jo bomo prejemali 

meseļno, je meseļna obrestna mera izraļunana po proporcionalni metodi, 

10 %/12, kar je 0,83 %. V funkcijo bi kot obrestno mero vnesli 10 %/12 ali 

0,83 % ali 0,0083 ali sklic na ustrezno celico. 

Nper  je skupno ġtevilo plaļil oz. plaļilnih obdobij.  

Ļe npr. prejemamo rento ġtiri leta, v meseļnih izplaļilih, jo prejmemo 4*12 

(ali 48) krat. V funkcijo bi za nper vnesli 48 oz. sklic na ustrezno celico. 

Pmt  je obroļno plaļilo, ki se med trajanjem plaļevanja ne spreminja.  

Fv  je  prihodnja (konļna)  vrednost  ali  blagajniġko stanje,  ki ga  ģelite  doseļi po  

izvedbi  zadnjega  plaļila.  Ļe ga izpustite, privzame program zanj vrednost 0. 

Type  Vrsta je ġtevilo 0 ali 1. Oznaļuje, kdaj zapadejo plaļila.  

0 na koncu obdobja 

1 na zaļetku obdobja 

Ļe argumenta ne vnesete, privzame Excel vrednost 0.  

 Znesek, ki ga plaļamo, zapiġemo z negativnim ġtevilom. Znesek, ki ga prejmemo, 

zapiġemo s pozitivnim ġtevilom. 
 

 Marjeta je dobila odpravnino ob upokojitvi in ima nekaj prihrankov. Rada bi 10 let 

prejemala dodatno meseļno èpokojninoç v viġini 200 ú. Odloļila se je, da bo z banko sklenila 

pogodbo o izplaļilu rente, pod naslednjimi pogoji. Dekurzivna obrestna mera, ki jo prizna 

banka, je 4,9 %. Rento bo banka izplaļevala meseļno 10 let. Prvo plaļilo bo banka izvedla 

ļez en mesec. Koliko mora Marjeta danes poloģiti v banko, da bo lahko prejemala takġno 

rento? 

 Plaļila bodo dospevala ob koncu obdobja. Gre torej za postnumerandne zneske (vrsta 

plaļil je 0). 
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Slika 30: Izraļun zaļetne vrednosti rente s funkcijo PV 

Ker imamo podano letno obrestno mero, jo moramo preraļunati na meseļno. Iz naloge ni 

razvidno, ali je podana letna obrestna mera relativna ali konformna, zato bomo naredili oba 

izraļuna
4
. Po relativni metodi je meseļna obrestna mera ena dvanajstina letne. Po konformni 

metodi meseļno obrestno mero izraļunamo s pomoļjo funkcije NOMINAL, kot kaģe slika 

(Slika 30).  

Zaļetno vrednost rente izraļunamo s pomoļjo funkcije Pv, kot kaģe slika (Slika 30). 

Kasneje bomo ugotovili, da lahko funkcijo PV uporabimo tudi za izraļun zaļetnih vrednosti 

kreditov. 

3.2.5 Raļunanje viġine varļevalnega zneska s funkcijo PMT 

Izraļunati znamo zaļetne in konļne vrednosti prenumerandnih in postnumerandnih zneskov. 

Zdaj pa nas zanima znesek, ki ga moramo vsako dobo poloģiti v banko, da ob doloļeni 

obrestni meri privarļevani znesek naraste na neko ģeleno, konļno vrednost.  

Funkcija PMT  

 

Slika 31: Funkcija PMT 

Rate  je obrestna mera za obdobje. Podana mora biti za enako obdobje, kot se  

plaļujejo enaka, periodiļna plaļila. 

                                                 

4 ļe vrsta obrestne mere ni natanĽno doloĽena, praviloma uporabimo relativno metodo. 



Poslovna matematika s statistiko 

 48 

Nper  je skupno ġtevilo plaļilnih obdobij.  

Pv  je  sedanja vrednost ï skupni znesek, ki predstavlja  sedanjo  vrednost vsote  

naobrestovanih plaļil.  

Fv  je konļna vrednost ali stanje, ki ga ģelimo doseļi po izvedbi zadnjega plaļila.  

Ļe ga izpustimo, privzame program zanj vrednost 0.  

Type  je ġtevilo 0 ali 1, ki oznaļuje, kdaj zapadejo plaļila. 

0 na koncu obdobja 

1 na zaļetku obdobja 

 

Pri uporabi te funkcije pazimo, da sta podatka obrestna mera (rate) in ġtevilo plaļil (nper) 

prilagojena isti ļasovni enoti.  

 Koliko denarja moramo na zaļetku vsakega meseca poloģiti v banko, da po 10 letih 

privarļujemo 40.000,00 ú, ļe je dekurzivna letna obrestna mera, ki jo zagotavlja banka, 4 %? 

Nalogo lahko reġimo tako, da iz formule za izraļun konļne vrednosti prenumerandnih 

zneskov izrazimo plaļilo (oznaļili smo ga z a) ali, kar je enostavneje, uporabimo Excelovo 

funkcijo PMT. 

 Reġimo zdaj primer, ki smo si ga zastavili na zaļetku tega poglavja. Reġitev je na sliki 

(Slika 31). 

V tabelo vpiġemo vrednosti. Ker ni navedena vrsta obrestne mere, uporabimo relativno 

metodo za preraļun letne obrestne mere na meseļno. Meseļni varļevalni znesek izraļunamo s 

pomoļjo funkcije PMT, ki jo sestavimo s pomoļjo ļarovnika. 

 

Slika 32: Izraļun meseļnega varļevalnega zneska 

3.3 DEPOZITI  

Raļunanje obresti na depozite, ki trajajo manj kot eno leto, smo dejansko ģe spoznali v 

poglavju Obrestovanje. Na tem mestu bomo spoznali, kako lahko uporabimo funkciji FV in 

PV za izraļune pri depozitih, ki trajajo veļ kapitalizacijskih obdobij in se kot naļin 

obrestovanja uporabi obrestno obrestni raļun. 

 Raļunanje konļne vrednosti depozita s FV 

S pomoļjo funkcije FV raļunamo konļno vrednost depozitov, ki se obrestujejo na obrestno 

obrestni naļin in trajajo veļ kapitalizacijskih dob. Gre za klasiļno obrestovanje glavnice, ki 

smo ga v primeru obrestno obrestnega raļuna ģe spoznali. Na tem mestu pa si oglejmo primer 

reġitve z Excelom. 
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 Miha je v banko vloģil depozit v viġini 5.000,00 ú za 10 let z letno obrestno mero 

6,61 %. Koliko denarja dobi po preteku vezave?  

 Zanima nas torej konļna vrednost glavnice po preteku 10-letne vezave.  

V Excelu reġimo nalogo, kot kaģe slika (Slika 33). 

V naġem primeru je plaļilo (pmt) enako 0, saj nimamo rednih in ponavljajoļih se obroļnih 

plaļil. Argument lahko v tem primeru izpustimo. 

 

 

Slika 33: Funkcija FV za izraļun konļne vrednosti depozita 

Raļunanje zaļetne vrednosti depozita s PV 

Pogosto nas zanima zaļetna vrednost neke naloģbe, ki nam bo po preteku doloļenega ļasa 

prinesla neko znano konļno vrednost. Na trģiġļu so npr. vrednostni papirji, ki jih danes 

kupimo z diskontom, po doloļenem ļasu pa jih lahko unovļimo in zanje dobimo nominalno 

vrednost, oznaļeno na papirju. 

Funkcija PV je, podobno kot funkcija FV, zelo uporabna. Uporabljamo jo za ugotavljanje 

zaļetne vrednosti neke prihodnje glavnice ali za ugotavljanje sedanje vrednosti zaporednih 

enakih plaļil. 

 Koliko denarja moramo vloģiti danes v banko, da bomo po 10 letih dobili 10.000,00 ú, 

ļe je dekurzivna letna obrestna mera, ki jo zagotavlja banka, 5 %? 

 Nalogo reġimo s funkcijo PV.  

V preglednico najprej vpiġimo podatke, kot prikazuje slika. Poznamo konļno vrednost 

glavnice (fv), dobo varļevanja oz. ġtevilo kapitalizacijskih obdobij, kolikor traja varļevanje 

(nper), in letno obrestno mero (rate).  

Zanima nas zaļetna vrednost naloģbe. Uporabimo ļarovnika in sestavimo funkcijo PV. 

Ustrezne argumente vpiġimo oz. jih pokaģimo s klikom, kot prikazuje slika. 

Argument plaļilo (pmt) ni vpisan, saj med trajanjem depozita ne plaļujemo nobenih dodatnih 

obrokov. K argumentu pmt bi lahko vpisali 0, saj obroka ni oz. je enak 0. 

Argument vrsta (type) v tem primeru ni pomemben, saj se nanaġa le na naļin vplaļevanja 

obrokov, ki jih v tem primeru nimamo. 

Rezultat formule je ï6.139,13 ú. Ker je doloļena konļna vrednost glavnice s pozitivnim 

predznakom, pomeni, da bomo po preteku dobe varļevanja dobili denar. Ker moramo zaļetno 

vrednost te naloģbe plaļati banki, je podana z negativnim predznakom. 
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Slika 34: Zaļetna vrednost depozita, izraļunana s PV 

3.4 VAJE ZA UTRJEVANJE Z NANJA 

27. Kako raļunamo obresti za denarna sredstva, ki jih imamo na osebnem raļunu? 

28. Kakġna je razlika med prenumerandnimi in postnumerandnimi zneski? 

29. Iz banļnega izpiska je razvidno, da je na raļunu potekal naslednji promet: 

do 5. 9. 2010  stanje   0 

5. 9. 2010 vplaļilo 1.500,00 ú 

8. 9. 2010 izplaļilo 450,00 ú 

19. 9. 2010 izplaļilo 350,00 ú 

22. 9. 2010 vplaļilo 1.000,00 ú 

24. 9. 2010 izplaļilo 320,00 ú 

25. 9. 2010 izplaļilo 160,00 ú 

Kakġno stanje bi bilo razvidno iz banļnega izpiska po pripisu obresti 30. 9. 2010, ļe je 

letna nominalna obrestna mera 1 %? 

Reġitev: 1.220,83 ú (obresti 0,83 ú). 

30. Kakġen znesek moramo vloģiti na zaļetku 1. leta, da bi po 10 letih ob 5,2 % dekurzivni 

obrestni meri in letni kapitalizaciji imeli 90.000,00 ú?  

Reġitev: 54.210,71 ú. 

31. Peter Minuit je maja leta 1626 od Indijancev kupil otok Manhatten za 24$. Koliko USD 

bi privarļevali do maja leta 2010, ļe bi denar naloģili s stopnjo donosa 3 %? Koliko bi 

privarļeval, ļe bi denar naloģil s stopnjo donosa 5 %?  

Reġitev: 2.040.354,02 USD pri 3 % stopnji donosa; 3.287.774.968,00 ú pri 5 % stopnji 

donosa (ni napaka!) 

32. Razmiġljate o renti, kjer bi v naslednjih 15 letih konec vsakega meseca dobili 500 ú. 

Glavnico ģelite vplaļati v enem znesku. Koliko denarja bi morali danes poloģiti, ļe je 

letna obrestna mera 6 %. 

Reġitev: Zaļetna vrednost, ļe bo banka obresti raļunala po konformni metodi je 

59.859,16 ú in 59.251,76 ú, ļe bo banka obresti raļunala na linearni naļin. 

33. Na raļun v banki naslednjih 35 mesecev ob zaļetku vsakega meseca poloģite 200,00 ú. 

Banka vam pri tem meseļno pripisuje obresti v viġini 5 % letno. Koliko boste imeli na 

raļunu ob koncu varļevanja? 

Reġitev 7.550,67 ú (po relativni metodi), 7.537,86 ú (po konformni metodi). 

34. Jana varļuje denar za nakup stanovanja. Banka bo za privarļevan denar obraļunala 
obresti z letno nominalno obrestno mero 5,4 % in meseļno kapitalizacijo. V zaļetku 

vsakega meseca poloģi na raļun 400 ú. Koliko denarja bo imela na raļunu po dveh letih? 

Koliko denarja bi imela pod enakimi pogoji na raļunu ļez 5 let? 

Reġitev: 10.159,10 ú po 2 letih,  27.605,56 ú po 5 letih 
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35. Podjetje A poloģi v banko depozit v viġini 500.000,00 ú za 5 mesecev. Letna nominalna 

obrestna mera za depozite na 5 mesecev je 5,61 %. Koliko denarja dobi podjetje po 5 

mesecih?  

Reġitev: 511.797,29 ú. 

36. Majda je dobila odpravnino ob upokojitvi in ima nekaj prihrankov. Rada bi 10 let 

prejemala meseļno dodatno pokojnino v viġini 700 ú. Odloļila se je, da bo z banko 

sklenila pogodbo o izplaļilu rente pod naslednjimi pogoji. Dekurzivna, relativna obrestna 

mera, ki jo prizna banka, je 4,6 %. Rento bo banka izplaļevala meseļno, 10 let, na 

zaļetku meseca. Koliko mora danes poloģiti v banko, da bo lahko prejemala takġno 

rento? 

Reġitev: 67.487,10 ú. 

37. Koliko denarja morate vloģiti vsak mesec ob koncu meseca v banko, da boste v 15 letih 
privarļevali 30.000,00 ú, ļe je dekurzivna letna obrestna mera, ki jo zagotavlja banka, 

5 %? 

Reġitev: 111,77 ú. 
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4 KREDITI  

Kredit je pojem, ki ga ni potrebno posebej razlagati. Skoraj vsi, si vsaj obļasno, izposodimo 

denar. To pomeni, da vzamemo kredit.  

Reļemo lahko, da gre pri kreditu za sporazum med posojilodajalcem (npr. fiziļna oseba, 

banka podjetje, trgovina) in posojilojemalcem. Na zaļetku kreditnega razmerja gre za prenos 

denarja od posojilodajalca na posojilojemalca. Obveznost posojilojemalca je, da vrne 

izposojena finanļna sredstva na dogovorjen naļin in skupaj z dogovorjenimi obrestmi. 

Doloļila v zvezi s kreditom opredeljujejo kreditni pogoji. 

Kreditni pogoji so doloļila o trajanju, zavarovanju in drugih znaļilnostih posojila ter 

pripadajoļih obrestih. Zakon o potroġniġkih kreditih (Ur.l. RS, ġt. 59/2010) opredeljuje, katere 

informacije mora obvezno vsebovati kreditna pogodba. Kreditojemalec ima veliko pravic, 

kreditodajalec pa kar nekaj obveznosti. Oba jih morata poznati pred sklepanjem kreditne 

pogodbe. 

4.1 VRSTE KREDITOV  

Kredite razvrstimo po razliļnih kriterijih, npr. glede na trajanje in glede na obliko vraļanja. 

4.1.1 Kratkoroļni in dolgoroļni krediti 

Glede na trajanje kreditnega razmerja delimo kredite na kratkoroļne in dolgoroļne. Za 

kratkoroļne ġtejejo praviloma krediti z dobo odplaļevanja do enega leta. Ostali so dolgoroļni. 

V matematiļnem smislu ni razlike med kratkoroļnimi in dolgoroļnimi krediti. V praksi je 

razlika predvsem v vrsti obrestne mere. Za kratkoroļne kredite je znaļilna nespremenljiva 

obrestna mera. Za dolgoroļne kredite, npr. za stanovanjske kredite s trajanjem 10 ali veļ let, 

je znaļilna spremenljiva obrestna mera. O spremenljivi obrestni meri bomo veļ povedali 

nekoliko kasneje. 

4.1.2 Anuitetni in obroļni krediti 

Kredite delimo na obroļne in anuitetne. Podjetja veļinoma jemljejo obroļne kredite, 

potroġniki pa anuitetne. Obe vrsti in razlike med njima bomo spoznali v nadaljevanju. 

Anuitetni krediti  

Za anuitetne kredite je znaļilno, da posojilojemalec kredit vraļa z enakimi, rednimi 

(praviloma meseļnimi) plaļili, ki zajemajo delno poplaļilo glavnice in plaļilo pripadajoļih 

obresti. 

Za anuitetni naļin je znaļilno, da vnaprej izraļunamo, kolikġen znesek je treba periodiļno 

vraļati, da bo v doloļenem ġtevilu obdobij vrnjena izposojena glavnica in bodo soļasno 

plaļane tudi pripadajoļe obresti (ZBS, 2008). Problem je matematiļno enak izplaļilu rente, 

kjer z enakimi, periodiļnimi plaļili v doloļenem ļasu izļrpamo zaļetni znesek. 

Anuiteta je prvotno oznaļevala letni znesek. Pri meseļnem odplaļevanju kredita bi morali 

praviloma uporabljati izraz meseļna anuiteta. Vendar pa v praksi pogosto poenostavljamo in 

pridevnik meseļna izpuġļamo. 

http://www.uradni-list.si/1/objava.jsp?urlid=201059&stevilka=3270
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Med vraļanjem kredita se anuiteta ne spreminja, ļe gre za nespremenljivo obrestno mero 

skozi celotno obdobje. Ļe ima kredit spremenljivo obrestno mero (Euribor, Libor ...), se 

anuiteta kljub vsemu lahko spreminja, vendar praviloma ne pogosteje kot enkrat letno.  

Obroļni krediti 

Obroļni krediti so znaļilni za posle s podjetji.  

Pri obroļnih kreditih glavnico najpogosteje (ne pa nujno) razdelimo na enake dele in jo 

vrnemo v doloļenih rokih (vsak obrok do doloļenega datuma). Obresti se plaļujejo posebej 

(ZBS, 2008). Najpogostejġa praksa je meseļno plaļevanje obresti ne glede na datume 

zapadlosti posameznega obroka kredita. 

 Podjetje si sposodi 10.000 ú in se z banko dogovori, da znesek vrne v treh obrokih po 

4.000 ú. Prvi obrok zapade po ġtirih mesecih, drugi po ġestih in tretji po dvanajstih.  

Pripadajoļe obresti podjetje plaļa vsak mesec. 

Kot vidimo iz primera, podjetje obrokov ne plaļuje periodiļno (na enake ļasovne intervale).  

4.2 IZRAĻUNI ANUITETNIH KREDITOV  

V nadaljevanju nas bo zanimalo: 

- koliko kredita lahko dobimo, ļe poznamo dobo vraļanja, obrestno mero in meseļni 
znesek, ki ga lahko plaļujemo (npr. del plaļe, ki ga lahko obremenimo s kreditom), 

- kakġna bo anuiteta, ļe poznamo znesek kredita, dobo vraļanja in obrestno mero, 

- koliko glavnice plaļamo z doloļeno anuiteto,  

- koliko obresti plaļamo z doloļeno anuiteto, 

- koliko glavnice smo ģe plaļali in koliko smo ġe dolģni, 

- kakġna je efektivna obrestna mera naġega kredita. 

Pri izraļunih anuitetnih kreditov z meseļnim odplaļevanjem uporabljamo metodo (30, 360)
5
. 

Izraļunati moramo meseļno obrestno mero. Iz podane letne obrestne mere jo izraļunamo po 

proporcionalni metodi tako, da letno obrestno mero delimo z 12. 

V zadnjem ļasu skoraj ni veļ poslov, kjer bi banke raļunale obresti po konformni metodi 

(ZBS, 2008). Ļe pa bi jih, bi za preraļun iz letne na meseļno obrestno mero uporabili 

konformni naļin (korenjenje in potenciranje oz. izraļun s funkcijo NOMINAL). 

Anuitete obiļajno zapadejo v plaļilo ob koncu meseca. Prvo anuiteto je treba plaļati konec 

naslednjega meseca glede na datum prejema glavnice. Taki zneski so postnumerandni. (Naj 

spomnimo, da so pri varļevanjih obiļajni prenumerandni zneski). 

Pri anuitetnih kreditih uporabljamo matematiļne formule in funkcije, ki smo jih spoznali v 

poglavju o postopnem varļevanju enakih, periodiļnih prenumerandnih ali postnumerandnih 

zneskov. 

4.2.1 Izraļun zaļetne vrednosti kredita ï funkcija PV  

Kdor je ģe kupoval kaj draģjega in potreboval kredit, si je najprej zastavil naslednje vpraġanje: 

koliko kredita lahko dobim? 

                                                 

5 Leto je razdeljeno na 12 enakih mesecev s trajanjem 30 dni. 
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Izraļun naredimo s pomoļjo funkcije PV, ki smo jo spoznali v poglavju Varļevanje. 

 Janez potrebuje posojilo za nakup stanovanja. Banka bi mu ga odobrila za 15 let, s 6 % 

letno nominalno obrestno mero. Anuitete bi plaļeval ob koncu meseca. Glede na viġino plaļe 

lahko najame posojilo z viġino meseļne anuitete najveļ 300 ú. Kolikġen je najviġji znesek 

posojila, ki ga lahko dobi? Kolikġen je ta znesek, ļe je obrestna mera konformna? 

 Reġitev je na sliki (Slika 35). 

 

Slika 35: Zaļetna vrednost kredita 

Za izraļun zneska kredita uporabimo funkcijo PV (zaļetna vrednost). 

V preglednico najprej vpiġimo podatke. Anuiteto vpiġemo z negativnim predznakom, saj jo bo 

moral Janez plaļati vsak mesec. 

Obrestna mera je doloļena na letni ravni, zato jo moramo uskladiti z naļinom plaļevanja in 

pretvoriti v meseļno po formuli =B2/12 

Funkcijo PV uporabimo s pomoļjo ļarovnika.  

Ġtevila, ki jih vrne funkcija, so lahko tako velika ali oblikovana, da se v celici prikaģe 

#######. V tem primeru razġirimo stolpec in zagledamo rezultat. 

4.2.2 Izraļun anuitete ï funkcija PMT  

Za izraļun meseļne anuitete uporabimo finanļno funkcijo PMT, ki vrne periodiļno plaļilo, 

na temelju enakih plaļil in nespremenljive obrestne mere. 

Funkcijo PMT smo ģe spoznali v poglavju Varļevanje. 

 Peter je najel kredit v viġini 10.000,00 ú pod naslednjimi pogoji. Letna nominalna 

obrestna mera je 7,50 %. Kredit bo vrnil v 24 enakih meseļnih anuitetah, ki zapadejo konec 

meseca. Kolikġna je viġina anuitete? 

 Reġitev je na sliki (Slika 36).  

Parametra type nismo vnesli, ker se anuitete plaļujejo ob koncu meseca.  
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Slika 36: Izraļun meseļne anuitete s funkcijo PMT 

Ker bo Peter anuitete plaļeval, kredit pa je prejel, vrne funkcija PMT negativni predznak. 

4.2.3 Razdolģnina ï funkcija PPMT  

Ko vraļamo kredit, vraļamo glavnico in obresti. Z vsako anuiteto vrnemo nekaj glavnice in 

plaļamo vse obresti na preostali dolg. Deleģ plaļila glavnice in obresti se z anuitetami 

spreminja. Na zaļetku odplaļevanja kredita odplaļamo manj glavnice in veļ obresti, proti 

koncu pa veļ glavnice in manj obresti. 

Deleģ glavnice, ki jo plaļamo s posameznim obrokom, imenujemo razdolģnina. Ime 

izhaja iz pomena, saj se za plaļani del glavnice zmanjġa dolg.  

Funkcija PPMT vrne znesek oz. viġino glavnice, ki jo odplaļamo z doloļeno anuiteto. 

Razlago funkcije si oglejmo na primeru. 
 

 Najeli ste 90.000,00 ú posojila, ki ga boste odplaļevali naslednjih 20 let. Letna 

nominalna obrestna mera je 10 %. Kapitalizacija je meseļna. Zanima vas, koliko glavnice 

odplaļate v prvem, stodvajsetem (na polovici) in zadnjem mesecu odplaļevanja posojila? 

Nalogo reġimo s pomoļjo funkcije PPMT, katere rezultat je viġina glavnice, ki jo plaļamo z 

doloļeno anuiteto. Spoznajmo jo. 

 

Slika 37: Funkcija PPMT 

Rate  je obrestna mera za obdobje 

Per  je zaporedna ġtevilka obroka. Biti mora v obsegu 1 do nper. 

Nper  je skupno ġtevilo plaļilnih obdobij. 

Pv  je sedanja vrednost. To je skupni znesek, ki predstavlja zaļetno vrednost vrste  
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bodoļih plaļil. Pri kreditu je sedanja vrednost posojeni oz. izposojeni znesek. 

Fv  je konļna vrednost ali stanje, ki ga ģelimo doseļi po izvedbi zadnjega plaļila. 

Ļe izpustimo argument fv, privzame program zanj vrednost 0. Konļna 

vrednost posojila je 0.  

Type  je ġtevilo 0 ali 1. Oznaļuje, kdaj zapadejo plaļila. 

   0 na koncu obdobja 

   1 na zaļetku obdobja 

 Reġitev je vidna na sliki (Slika 38). 

 

Slika 38: Razdolģnina v posamezni anuiteti 

Obrestno mero smo po proporcionalni metodi preraļunali na meseļno (celica B4). Formulo bi 

lahko vpisali tudi na mesto v funkciji, kjer se doloļi argument rate. 

S prvo anuiteto plaļamo le 118,52 ú glavnice, s srednjo 318,19 ú, z zadnjo pa kar 861,34 ú 

glavnice.  

Za primerjavo izraļunamo ġe anuiteto (celica B10). Ugotovimo, da s prvo anuiteto odplaļamo 

zelo malo kredita.  

Ljudje pogosto zmotno mislimo, da na polovici dobe vraļanja kredita odplaļamo polovico 

dolga. Resnica je povsem drugaļna. Pravkar reġeni primer to potrjuje. Najveļ kredita vrnemo 

v zadnjih dobah odplaļevanja.  

Pomembno je, da z vsakim obrokom plaļamo vsaj malo glavnice. V nasprotnem primeru 

dolga ne zmanjġujemo in, ļe obresti presegajo anuiteto, postajamo vse veļ dolģni. To se lahko 

zgodi, ļe se zaradi spremenljive obrestne mere ali valutne klavzule spremenijo kreditni 

pogoji. V takih primerih se anuiteta praviloma poveļa ali pa se dolģnik dogovori o 

reprogramiranju kredita (npr. za podaljġanje dobe).  

Na zaļetku odplaļevanja kredita z anuitetami plaļujemo predvsem obresti, kar bo pokazal 

naslednji primer.  

4.2.4 Obresti v obroku ï funkcija IPMT  

S pomoļjo funkcije IPMT izraļunamo znesek obresti, ki jih plaļamo z doloļeno anuiteto. Po 

sintaksi je zelo podobna funkciji PPMT. 
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Slika 39: Funkcija IPMT 

Rate  je obrestna mera za obdobje. 

Per  je  zaporedna  ġtevilka  anuitete,  za  katero  hoļemo  ugotoviti,  koliko   obresti  

vsebuje. Per mora biti v obsegu 1 do nper. 

Nper  je skupno ġtevilo plaļilnih obdobij.  

Pv  je zaļetna vrednost kredita.  Ļe izpustimo argument pv, privzame program zanj 

vrednost 0. Pri kreditu predstavlja sedanja vrednost zaļetno stanje oz. posojeno 

glavnico in ne more biti 0. 

Fv  je bodoļa vrednost ali  konļno stanje,  ki ga ģelimo doseļi  po izvedbi zadnjega 

plaļila. 

Ļe izpustimo argument fv, privzame program zanj vrednost 0. Konļna 

vrednost posojila je 0. 

Type  je ġtevilo 0 ali 1. Oznaļuje, kdaj so plaļila zapadla (0 ï na koncu obdobja,  

1 ï na zaļetku obdobja). Ļe ta argument izpustimo, privzame program zanj 

vrednost 0. 

 

Finanļna funkcija IPMT vrne plaļilo obresti za naloģbo na temelju periodiļnih, enakih plaļil 

in nespremenljive obrestne mere.  

 Najeli smo 90.000,00 ú posojila, ki ga bomo odplaļevali naslednjih 20 let. Letna 

nominalna obrestna mera je 10 %. Kapitalizacija je meseļna. Zanima nas, koliko obresti 

odplaļamo v prvem, stodvajsetem (na polovici) in zadnjem mesecu odplaļevanja posojila. 

 Nalogo reġimo v isto tabelo kot prej in dobimo reġitev, ki jo kaģe Slika 40. 

Funkcijo IPMT vstavimo s pomoļjo ļarovnika.  

Ļe seġtejemo razdolģnino in obresti, dobimo anuiteto. Kot se lahko prepriļamo, se anuiteta ne 

spreminja. Spreminjata se le znesek razdolģnine in obresti, ki ju vsebuje doloļena zaporedna 

anuiteta. 
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Slika 40: Obresti v doloļeni anuiteti 

V prvi anuiteti je deleģ obresti zelo visok, v zadnji zelo nizek. 

4.2.5 Efektivna obrestna mera (EOM) 

Vļasih kreditodajalec zaraļuna nadomestilo za odobritev posojila, zavarovanje in druge 

stroġke.  

 Na banki si sposodimo 10.000 ú za dobo 2 let. LNOM za kredit (kreditna obrestna 

mera) je 7 %. Banka zaraļuna 42 ú stroġkov odobritve kredita in 184 ú stroġkov zavarovanja. 

Koliko denarja dejansko dobimo? Kolikġna je dejanska obrestna mera, ļe upoġtevamo, da 

smo dobili manj denarja, kot je zaļetna vrednost kredita? 

 Dobili smo efektivno niģjo glavnico (namesto 10.000 ú smo dobili 226 ú manj, kar 

znese le 9.744 ú). Oļitno je, da je dejanska obrestna mera viġja kot kreditna obrestna mera. O 

tem se bomo prepriļali v nadaljevanju, ko bomo spoznali funkcijo RATE. 

Razliļni ponudniki kreditov lahko ponudijo na videz enako obrestno mero. Dejanska obrestna 

mera, ki jo dobimo z upoġtevanjem plaļil pred odobritvijo posojila, se razlikuje od kreditne 

obrestne mere. Ker je tovrstno kreditiranje razġirjeno tudi pri nas in za neukega konļnega 

potroġnika nepregledno, je drģava zakonsko zaġļitila potroġnike. Zakon o potroġniġkih 

kreditih (Ur.l. RS, ġt. 59/2010) zahteva, da kreditodajalec oz. ponudnik kredita kreditojemalcu 

naredi informativne izraļune in poda efektivno obrestno mero. Zakon o potroġniġkih kreditih 

(Ur.l. RS, ġt. 59/2010) definira efektivno obrestno mero in njen izraļun.  

Poenostavljeno lahko reļemo, da je efektivna obrestna mera (EOM) tista letna obrestna 

mera (diskontna stopnja), ki jo izraļunamo iz znanih podatkov o kreditu (anuiteta, doba 

vraļanja), pri ļemer zaļetno vrednost kredita (znesek kredita) zmanjġamo za stroġke 

odobritve in stroġke zavarovanja. Obrestno mero iz drugih podatkov o kreditu izraļunamo s 

pomoļjo funkcije RATE. Spoznajmo torej funkcijo RATE in si na primeru oglejmo izraļun 

efektivne obrestne mere. 

4.2.6 Obrestna mera ï funkcija RATE  

Kadar poznamo podatke kot znesek kredita ter ġtevilo in viġina anuitet, lahko s pomoļjo 

funkcije RATE izraļunamo dejansko obrestno mero. Zelo je uporabna, kadar ģelimo 

izraļunati efektivno obrestno mero kredita.  

Sintakso funkcije in njene parametre vidimo na sliki (Slika 41). Ima parametre, ki jih ģe 

poznamo, dodan pa je parameter Guess, ki pa nam ga ni treba doloļiti.  

V finanļnih funkcijah uporabljamo predznak, da oznaļimo denarni tok oz., ali se doloļen 

znesek plaļa ali dobi plaļanega. Vendar pri funkcijah, ki smo jih spoznali do sedaj, predznak 
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ni vplival na ġtevilski rezultat. Pri funkciji RATE pa je pomembno, da pravilno oznaļimo 

denarni tok. 

 

Slika 41: Funkcija RATE 

Nper  je skupno ġtevilo plaļilnih obdobij. 

Pmt  je  obroļno  plaļilo,  ki se  med  trajanjem   kredita  ne spreminja.  Pmt  zajema  

glavnico in obresti.  

Pv  je zaļetna vrednost kredita (pri izraļunu EOM zmanjġana za stroġke).  Pmt ima  

nasprotni predznak kot Pv. Ļe dobimo kredit, je znesek Pv pozitiven, znesek 

Pmt pa negativen, saj anuitete vraļamo. 

Fv  je bodoļa vrednost posojila ï se pravi 0. 

Type  je ġtevilo 0 ali 1. Oznaļuje, kdaj zapadejo plaļila. 

 0 na koncu obdobja 

 1 na zaļetku obdobja 

Guess  je naġa ocena o tem,  kolikġna naj bi bila obrestna mera.  Polje pustimo  prazno,  

razen ļe predvidevamo zelo visoko obrestno mero. 

 Pazljivi moramo biti pri predznakih parametrov Pmt in Pv. 

Ļe imamo meseļne anuitete, je rezultat funkcije meseļna obrestna mera. Ker ponavadi 

potrebujemo letno obrestno mero, jo moramo izraļunati na enega od naslednjih naļinov, ki je 

odvisen od vrste obrestne mere: 

- po proporcionalni metodi ï meseļno obrestno mero pomnoģimo z 12, 

- po konformni metodi ï meseļni dekurzivni obrestovalni faktor potenciramo z 12 in 

odġtejemo 1. 

 Odplaļujemo ġtiriletno posojilo v viġini 8.000,00 ú. Plaļujemo meseļno anuiteto 

200,00 ú, ki zapade v plaļilo ob koncu meseca. Ne vemo pa, kolikġna je letna obrestna mera. 

Kolikġna je torej letna obrestna mera? 
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 S funkcijo RATE dobimo meseļno obrestno mero, ki znaġa 0,77 %. Pretvorbo na letno 

proporcionalno obrestno mero naredimo tako, da meseļno obrestno mero pomnoģimo z 12. 

Na tak naļin dobimo rezultat 9,24 %. 

Kot vidimo na sliki, moramo biti pazljivi pri predznakih parametrov Pmt in Pv. 

 

Slika 42: Izraļun obrestne mere 

Funkcija RATE vrne obrestno mero za obdobje. Program raļuna obrestno mero z iterativno 

metodo in lahko pride do niļ ali veļ reġitev. Ļe zaporedne reġitve funkcije RATE po 20 

ponovitvah ne konvergirajo k vrednosti v intervalu manjġem od 0,0000001, vrne RATE 

vrednost napake #NUM! To se nam kaj hitro lahko zgodi, ļe napaļno uporabimo predznake 

argumentov. 

4.3 IZRAĻUNI OBROĻNIH KREDITOV  

Do sedaj smo se ukvarjali s posebnim primerom kreditov, kjer se periodiļno plaļujejo enaki 

zneski, ki vkljuļujejo obresti in razdolģnino (anuitete). Tak naļin kreditiranja je namenjen 

predvsem prebivalstvu, saj ljudje najlaģje sproti plaļujemo predvidene zneske. 

Spoznajmo ġe obroļne kredite, kjer so izraļuni enostavnejġi kot pri anuitetnih, zato nimamo 

na voljo Excelovih funkcij za hitrejġe raļunanje. Za tovrstno kreditiranje se lahko odloļijo 

podjetja oz. pravne osebe. 

Obroļni naļin odplaļevanja pomeni loļeni plaļili glavnice in obresti (BS, 2008). Pri 

obroļnem naļinu odplaļila kreditov je glavnica najpogosteje razdeljena na enake dele (BS, 

2008), a se lahko podjetje z banko dogovori tudi drugaļe. Pripadajoļe obresti se obraļunavajo 

za obraļunsko obdobje, dogovorjeno v pogodbi, na navaden obrestni naļin (BS, 2008, st. 6). 

Glede plaļila glavnice oz. razdolģnin so banke precej proģne in lahko dolģnik sugerira, kdaj bi 

plaļal doloļen obrok glavnice. Plaļilo obresti pa mora plaļnik najpogosteje izvrġevati vsak 

mesec, obiļajno na podlagi raļuna, ki mu ga poġlje banka. 

4.3.1 Izraļun razdolģnine pri obroļnih kreditih 

Razdolģnina je deleģ glavnice, ki jo posojilojemalec plaļa oz. vrne posojilodajalcu. Vsota 

vseh razdolģnin je izposojeni znesek kredita. Zaļetna glavnica je razdeljena na enake ali na 

poljubno velike razdolģnine, ki se plaļujejo na dogovorjene termine oz. do dogovorjenega 

datuma.  

Pri kreditiranju podjetij je dokaj pogosto, da se vsak mesec plaļujejo obresti, celoten kredit pa 

se vrne po enem letu, v enem obroku.  
 

 Najeli smo 90.000,00 ú posojila, ki ga bomo odplaļevali meseļno, naslednji dve leti, z 

enakimi obroki. Koliko znaġa razdolģnina v posameznem mesecu? 
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 Glavnico 90.000 ú razdelimo na 24 enakih delov. Meseļna razdolģnina je 3.750 ú. 

4.3.2 Izraļun obresti pri obroļnih kreditih 

Plaļilo obresti na kredit se obiļajno izvrġuje meseļno. Obraļunsko obdobje je koledarski 

mesec. Izraļunamo, koliko znaġajo obresti za doloļen znesek na preostali dolg (glavnica 

zmanjġana za ģe plaļane razdolģnine).  

Obresti raļunamo na podoben naļin kot smo raļunali obresti na vpogledna sredstva na 

transakcijskem raļunu. Pri anuitetnih kreditih smo izraļune poenostavili in leto razdelili na 

enake mesece. Pri obroļnih kreditih te poenostavitve ni in upoġtevamo dejansko dolģino leta 

in meseca, za katerega raļunamo obresti.  

Poglejmo najprej najpreprostejġi primer. 

 Podjetje je najelo kratkoroļni kredit v viġini 100.000 ú, ki ga mora vrniti v enkratnem 

znesku po enem letu. Letna nominalna obrestna mera za posojilo je 6,25 %. Obresti mora 

plaļati vsak mesec. Koliko znaġajo meseļne obresti? 

 Med letom se glavnica ne vraļa, torej so vse razdolģnine med letom enake 0. Zadnja 

razdolģnina pa je celoten znesek kredita. 

Meseļne obresti se obraļunajo od stanja dolga. Ker se stanje dolga med letom ne zmanjġuje, 

se obresti ves ļas raļunajo od istega, se pravi od zaļetnega zneska. Obresti se po mesecih 

razlikujejo, ker imajo meseci razliļno ġtevilo dni. 

V tabeli (Slika 43) vidimo izraļun obresti v navadnem letu. Ker je znesek dolga ves ļas enak 

in se skozi mesece ne spreminja, se meseļni zneski obresti razlikujejo samo zaradi razliļnega 

ġtevila dni v posameznem mesecu. 

 

Slika 43: Izraļun obresti na kredit v navadnem letu glede na dolģino meseca 

 Podjetje je 31. januarja najelo kratkoroļni kredit v viġini 120.000,00 ú, ki ga mora 

vrniti v dvanajstih enakih obrokih, ki zapadejo zadnji dan meseca. Prvi obrok se plaļa en 

mesec po najetju kredita (28. februarja). Letna nominalna obrestna mera za posojilo je 7 %. 

Obresti mora podjetje plaļati vsak mesec. Koliko znaġajo meseļne obresti po prvi plaļani 

razdolģnini in koliko po dveh plaļanih razdolģninah? 

 Med letom se glavnica vraļa v enakih delih, torej so vse razdolģnine med letom enake 

in znaġajo 10.000 ú.  

Meseļne obresti se obraļunajo od stanja dolga. Stanje dolga pa se vsak mesec zniģa za  
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10.000 ú. Konec februarja plaļamo prvo razdolģnino in znesek zniģamo za 10.000 ú na 

110.000 ú. Ker pa smo ves februar dolgovali 120.000 ú, moramo obresti obraļunati od tega 

zneska. V marcu pa obraļunamo obresti od 110.000 ú, kolikor je znaġal naġ dolg v marcu. 

Prikaz reġitve je na sliki (Slika 44). 

 

Slika 44: Obraļun obresti obroļnega kredita 

4.4 KAJ ĠE MORAMO VEDETI O KREDITIH?  

Vsaka kreditna pogodba ima opredeljeno vrsto obrestne mere. 

4.4.1 Enovita in sestavljena obrestna mera 

Enovita obrestna mera je z eno ġtevilko zapisana nominalna obrestna mera (ZBS, 2008). 

Uporablja se za krajġe kreditne posle, pri ļemer izraz èkrajġeç ni enoliļno opredeljen. Banke 

imajo namreļ glede tega razliļno prakso. Zato si pred sklepanjem pogodb oglejte pogoje in 

vrsto obrestne mere, kar je za posamezno banko objavljeno na njeni spletni strani.  

Do zdaj smo obravnavali primere z enovito obrestno mero.  

Za daljġe kreditne posle pa si banke ne upajo sklepati pogodb z enovito obrestno mero, saj 

teģko predvidevajo, kakġne bodo v prihodnosti trģne obrestne mere in letna inflacija. 

Uporablja se sestavljena (skupna) nominalna obrestna mera, ki je vsota referenļne obrestne 

mere in obrestnega pribitka (ZBS, 2008).  

Primer sestavljene obrestne mere: EURIBOR + 3 % 

Sestavljena obrestna mera je spremenljiva obrestna mera. Sestavljena je iz sploġno priznane 

referenļne obrestne mere (npr. EURIBOR
6
, LIBOR) in pribitka, ki bo odvisen od vrste 

(tveganosti) posla. Referenļne obrestne mere so najpogosteje medbanļne obrestne mere, kjer 

banka razen imena navede tudi tip (na primer 1- , 3- , 6- ali 12-meseļni EURIBOR ali 

LIBOR) in na katero denarno enoto, roļnost oziroma drug dejavnik, ki vpliva na njeno viġino, 

se veģe. Ugotavljanje in prilagoditev vrednosti referenļne obrestne mere (dan in tip) morata 

biti vnaprej jasno doloļena (ZBS, 2008).  

Ļeprav se vrednosti EURIBOR-ja in LIBOR-ja meseļno spreminjajo, se anuitete kreditov s 

spremenljivo obrestno mero ne spreminjajo tako pogosto. V pogodbo se obiļajno doloļita en 

ali dva datuma na leto, na katera se odļita nov podatek in ta vrednost potem velja 12 oziroma 

6 mesecev (ZBS, 2008). Vseeno pa moramo biti pri poslih, vezanih na referenļne obrestne 

mere, pripravljeni na spremenljivost ñkonļneò obrestne mere in s tem tudi na nihanja naġega 

bremena (pri posojilih) ali donosnosti (pri naloģbah). To je ġe posebej oļitno v obdobjih 

                                                 

6 Euro Interbank Offered Rate (medbanĽna referenĽna OM za banke znotraj monetarne unije) 
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veļjih finanļnih kriz. Uporaba spremenljive obrestne mere namreļ pomeni, da se bo naġe 

ñkreditno bremeò spreminjalo v odvisnosti od nihanj na finanļnih trgih (ZBS, 2008). 

Kako raļunamo, ļe imamo spremenljivo obrestno mero? Preprosto. Referenļno obrestno 

mero in pribitek seġtejemo. Dobimo skupno obrestno mero, ki jo uporabimo v izraļunih.  

Primer in reġitev: 

Ļe je podani EURIBOR 2,3 % in pribitek 2,7 %, je skupna obrestna mera 5 %. V izraļunih 

nato uporabimo izraļunano obrestno mero ï se pravi 5 %. 

 V banki najamemo posojilo 30.000 ú za dobo 15 let. Vrnemo ga z meseļnimi 

anuitetami, ki zapadejo ob koncu meseca. Banka obraļuna obresti z letno nominalno obrestno 

mero EURIBOR + 2,16 %. Kolikġna je anuiteta, ļe je EURIBOR 2,31 %? 

 EURIBOR in realno obrestno mero seġtejemo. Postopek reġevanja je viden na primeru 

(Slika 45). 

 

Slika 45: Izraļun anuitete z uporabo sestavljene obrestne mere 

4.4.2 Interkalarne obresti  

Veliko posojilojemalcev je neprijetno preseneļenih, ko sliġijo, da morajo plaļati interkalarne 

obresti, saj so obiļajno precej visoke. Razloģili jih bomo na primeru. 

 V banki najamemo kredit. Banka nam glavnico nakaģe 12. marca. Prva anuiteta 

zapade v plaļilo konec aprila. Od tedaj dalje anuitete plaļujemo vsak mesec, najkasneje do 

konca meseca. S prvo anuiteto, ki zapade konec aprila, plaļamo obresti za april. Obresti od 

12. marca do 31. marca niso zajete v nobeni od anuitet. Zato moramo posebej plaļati obresti 

za marec. Tem obrestim reļemo interkalarne obresti. 

4.4.3 Amortizacijski naļrti 

Potroġniki med trajanjem kredita obiļajno ne vemo, koliko ġe dolgujemo. Obļutek nas lahko 

zelo prevara, saj (kot smo ģe ugotovili) na polovici odplaļevanja ne poplaļamo polovice 

kredita. Preglednica, ki nam pomaga spremljati kredit in stanje dolga, je amortizacijski naļrt. 

Amortizacijski naļrt je naļrt odplaļevanja posojila. Pripravljen je v obliki preglednice, ki 

prikazuje odplaļevanje posojila skozi odplaļilno dobo, po plaļilnih obdobjih. Za vsako 

plaļilno obdobje so izraļunane obresti, razdolģnina ter stanje dolga.  

Amortizacijski naļrti se izdelujejo za vse vrste kreditov. Razen tega se amortizacijski naļrti 

izdelujejo ġe za leasinge in rente. 
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V nadaljevanju bomo sestavili amortizacijske naļrte za anuitetne in obroļne kredite. Postopek 

izdelave si bomo ogledali na primerih. 

 Jaka je najel kredit v viġin 5.000,00 ú. Vrnil ga bo v 6 meseļnih anuitetah, ki zapadejo 

ob koncu meseca. Dogovorjena nominalna letna obrestna mera je 7 %. Izdelajmo 

amortizacijski naļrt. 

 Reġitev in postopek izdelave amortizacijskega naļrta je na sliki (Slika 46). 

 

Slika 46: Amortizacijski naļrt anuitetnega kredita 

V glavo preglednice vpiġemo podatke, ki se ne spreminjajo. Ti podatki so lahko glede na 

vrsto kredita razliļni. V naġem primeru so podatki, ki se ne spreminjajo: izposojeni znesek 

(zaļetna vrednost kredita), nominalna letna in nominalna meseļna obrestna mera, anuiteta, 

ġtevilo anuitet. 

Nominalno meseļno obrestno mero izraļunamo po proporcionalni metodi tako, da letno 

obrestno mero delimo z 12.  

Nato napiġemo opise stolpcev in vrstic tabele, ki prikazuje amortizacijski naļrt. Za vsako 

zaporedno anuiteto nas zanima razdolģnina (plaļana glavnica), obresti, viġina anuitete in 

stanje dolga. Ļeprav se anuiteta ne spreminja, jo obiļajno vpiġemo v amortizacijski naļrt. 

Pod zaporedno ġtevilko 0 vpiġemo ġe zaļetno stanje dolga. 

Razdolģnino za posamezno anuiteto izraļunamo s pomoļjo funkcije PPMT. Funkcijo 

sestavimo z uporabo sklicev in absolutnih sklicev, tako da jo lahko kopiramo po stolpcu 

navzdol.  

Obresti, ki jih plaļamo v doloļeni anuiteti, so obresti na preostali dolg. Uporabimo formulo, 

ki je v tabeli (Slika 46), ali funkcijo IPMT kot smo se uļili v poglavju Anuitetni krediti. 

Stanje dolga je razlika med stanjem dolga v preteklem obdobju in plaļano razdolģnino. 

Plaļane obresti ne zmanjġujejo dolga! 

Anuiteta je seġtevek razdolģnine in obresti. Enak rezultat dobimo, ļe za izraļun anuitete 

uporabimo funkcijo PMT. 

Iz amortizacijskega naļrta razberemo, da se obresti v anuitetah zniģujejo, razdolģnina pa 

poveļuje. Anuiteta je ves ļas enaka in se ne spreminja.  

V amortizacijskem naļrtu mora biti stanje dolga po zadnjem plaļilu anuitete enako 0. Ļe ni, 

smo zanesljivo naredili napako v izraļunu. 



Poslovna matematika s statistiko 

 65 

Poglejmo ġe primer obroļnega kredita, kjer so razdolģnine enake in se plaļujejo periodiļno. 

Pri obraļunu obresti upoġtevamo dolģino leta in posameznih mesecev. Takġna je tudi banļna 

praksa. 

 Podjetje je v navadnem letu (dolģina 365 dni) najelo kredit v viġin 15.000,00 ú. 

Glavnico mora vrniti v 6 enakih meseļnih obrokih, ki zapadejo v plaļilo od konca januarja do 

konca junija. Razdolģnina in obresti se plaļujejo ob koncu meseca. Dogovorjena skupna 

nominalna letna obrestna mera je 7,5 %. Izdelajmo amortizacijski naļrt. 

 Reġitev je na sliki (Slika 47). 

 

Slika 47: Amortizacijski naļrt obroļnega kredita 

Nad tabelo vpiġemo naslednje podatke, ki se ne spreminjajo: zaļetna glavnica, ġtevilo 

obrokov, letna obrestna mera.  

V tabeli oznaļimo naslednje stolpce: zaporedna ġtevilka plaļila, za mesec, ġtevilo dni v 

mesecu, razdolģnina, obresti, meseļna obveznost in stanje dolga.  

Pod zaporedno ġtevilko 0 vpiġemo znesek kredita.  

Razdolģnina se v ļasu trajanja kredita ne spreminja in znaġa, ker so obroki enaki, ġestino 

zaļetne glavnice kredita. Opremimo jo s predznakom minus, ker delamo amortizacijski naļrt 

s staliġļa podjetja, ki je prejelo kredit, meseļno pa banki obveznosti plaļuje.  

Obresti, ki se plaļajo z doloļenim obrokom, so obresti na preostali dolg. Izraļunamo jih od 

trenutnega stanja dolga.  

Meseļno plaļilo banki je vsota razdolģnine in obresti. 

Stanje dolga na doloļenem koraku je razlika med prejġnjim stanjem dolga in plaļano 

razdolģnino. Znak plus v formuli pa je uporabljen zaradi razliļnih predznakov trenutnega 

stanja dolga in razdolģnine.  

V amortizacijskem naļrtu mora biti stanje dolga po zadnjem plaļilu razdolģnine enako 0. Ļe 

ni, smo zanesljivo naredili napako v izraļunu. 

4.5 VAJE ZA UTRJEVANJE Z NANJA 

38. Jan potrebuje gotovinski kredit. Banka bi mu ga odobrila za 24 mesecev z letno 7 % 

nominalno obrestno mero. Glede na viġino plaļe lahko najame posojilo z viġino meseļne 

anuitete najveļ 641,20 ú. Kolikġen kredit lahko dobi, ļe bo anuitete plaļeval ob koncu 

meseca?  
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Reġitev: 14.321,27 ú 

39. Luka je najel kredit v viġini 7.230,00 ú pod naslednjimi pogoji. Letna nominalna obrestna 

mera je 8,50 %. Kredit bo vrnil v 12 meseļnih anuitetah, ki jih bo plaļal ob koncu 

meseca. Kolikġna je viġina anuitete? 

Reġitev: 630,60 ú 
 

40. Najeli ste 12.000,00 ú posojila, ki ga boste odplaļevali naslednji dve leti z anuitetami, ki 

zapadejo v plaļilo konec meseca. Letna nominalna obrestna mera je 11 %. Koliko 

glavnice boste odplaļali v prvem, desetem in zadnjem mesecu odplaļevanja posojila? 

Reġitev: 449,29 ú, 487,75 ú, 554,21 ú 

41. Najeli ste 12.000,00 ú posojila, ki ga boste odplaļevali naslednji dve leti konec vsakega 

meseca. Letna nominalna obrestna mera je 11 %. Zanima vas, koliko obresti boste 

odplaļali v prvem, desetem in zadnjem mesecu odplaļevanja posojila? 

Reġitev: 110,00 ú, 71,54 ú, 5,08 ú 
 

42. Najeli ste obroļni kredit v znesku 60.000,00 ú, ki ga boste odplaļevali meseļno, 

naslednji dve leti, z enakimi razdolģninami. Koliko znaġa razdolģnina v posameznem 

mesecu? 

Reġitev: 2.500,00 ú 

43. Podjetje je najelo kratkoroļni kredit v viġini 200.000,00 ú, ki ga mora vrniti v enkratnem 

znesku po enem letu. Letna nominalna obrestna mera za posojilo je 6,45 %. Obresti mora 

plaļati vsak mesec. Koliko znaġajo meseļne obresti v mesecu, ki ima 31 dni in je leto 

navadno? 

Reġitev: 1.095,62 ú 

44. Za nakup stanovanja potrebujete 95.000,00 ú. Banka vam je pripravljena dati 

stanovanjski kredit pod naslednjimi pogoji: za 15 let, s skupno letno nominalno obrestno 

mero 11 %. Anuitete boste plaļevali meseļno ob koncu meseca. Najviġja moģna meseļna 

anuiteta je 992,00 ú. Dobite dovolj denarja? 

Reġitev: Ne. Na banki dobite najveļ 87.278,08 ú . Ostalo morate zbrati na drug naļin.  

45. Posojilo v viġini 10.000,00 ú z 11 % letno nominalno obrestno mero morate odplaļati v 

naslednjih 18 mesecih. Kolikġna je meseļna anuiteta, ļe plaļila zapadejo na zaļetku ali 

na koncu obdobja?  

Reġitev:  605,24 ú (plaļilo na zaļetku), 605,19 ú (plaļilo na koncu obdobja). 

46. Znancu ste posodili 5.000 ú. Dogovorila sta se, da vam posojilo vrne z enakimi 

meseļnimi anuitetami, v naslednjih 9 mesecih z 12 % nominalno obrestno mero. 

Kolikġen je meseļni znesek, ki vam ga mora znanec izplaļati ob koncu vsakega meseca? 

Reġitev: 583,70 ú. 

47. Odplaļujete petletno posojilo v viġini 20.000,00 ú. Anuiteta v viġini 444,89 ú zapade ob 

koncu vsakega meseca. Kolikġna je letna obrestna mera, ki jo plaļujete za dano posojilo? 

Reġitev: 12 % letna nominalna. 

48. Podjetje je najelo investicijski kredit v viġini 180.000,00 ú. Vrnilo ga bo v 12 meseļnih 

anuitetah, ki se plaļujejo ob koncu meseca. Dogovorjena nominalna letna obrestna mera 

je 10,3 %. Izdelajte amortizacijski naļrt. 

49. Podjetje je najelo kredit v viġini 72.000,00 ú. Glavnico bo vrnilo v 24 enakih meseļnih 

obrokih. Razdolģnina in obresti se plaļujejo ob koncu meseca. Dogovorjena skupna letna 
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nominalna obrestna mera je 12,25 %. Obresti izraļunajte po poenostavljeni metodi 

(dolģina vsakega meseca 30 dni, dolģina leta 360 dni). Izdelajte amortizacijski naļrt. 

50. Podjetje je najelo kredit v viġini 180.000,00 ú pod naslednjimi pogoji. Moratorij na 

plaļilo glavnice traja pol leta (to pomeni, da v tem ļasu podjetje plaļuje le obresti). 

Glavnico je treba vrniti v 12 enakih meseļnih obrokih po koncu moratorija. Obroki se 

plaļujejo ob koncu meseca. Dogovorjena skupna letna nominalna obrestna mera je 

10,85 %. V ļasu moratorija in v ļasu vraļanja glavnice se vsak mesec plaļajo obresti. 

Obresti izraļunajte po poenostavljeni metodi (dolģina vsakega meseca 30 dni, dolģina 

leta 360 dni). Izdelajte amortizacijski naļrt.  
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5 STATISTIĻNO RAZISKOVANJE, UREJANJE IN PRIKAZOVANJE 

PODATKOV  

Najprej bomo spoznali, kaj je statistika in osnovne statistiļne pojme, nato se bomo posvetili 

statistiļnemu raziskovanju, urejanju in prikazovanju podatkov. V naslednjih poglavjih pa 

bomo usvojili razliļne naļine analize podatkov. 

5.1 TEMELJNI  STATISTI STIĻNI POJMI 

Statistika je beseda, ki jo v vsakdanjem ģivljenju velikokrat sreļamo. Ko brskamo po 

internetu, beremo ļasopise in revije, gledamo televizijo ali posluġamo radio, nam pogosto 

postreģejo z najrazliļnejġimi podatki in njihovimi obdelavami. Na primer o: 

- uspeġnosti podjetij v doloļenem ļasovnem obdobju, 

- ġtevilu vpisanih ġtudentov na viġje strokovne ġole v nekem ġtudijskem letu, 

- priljubljenosti politikov in politiļnih strank, 

- gospodarski rasti, plaļah, inflaciji, uvozu, izvozu, ipd. 

Bistvo statistike je prouļevanje mnoģiļnih pojavov, njihova interpretacija in obdelava. 
Statistika je osnova za planiranje. Planirajo drģave, podjetja in druge organizacije, pa tudi 

posamezniki. S spremljanjem realizacije statistika pokaģe, ali se naļrti uresniļujejo in odkriva 

morebitne pomanjkljivosti.  

 Vsako podjetje ima na primer naļrt prodaje za prihodnje ļasovno obdobje. Naredi ga 

na podlagi prodaje v predhodnih ļasovnih obdobjih in ob doloļenih predpostavkah, ki 

temeljijo na drugih statistiļnih podatkih podjetja (npr. o proizvodnji, marketingu ...), podatkih 

o kupcih, trģiġļu, ipd. Ko podjetje spremlja dejansko prodajo, primerja plan in realizacijo ter 

glede na situacijo pravoļasno ustrezno reagira (npr. poveļa reklamo, spremeni marketinġke 

aktivnosti, uvede kadrovske spremembe). Statistika pomaga pri odloļitvah. 

Statistika je veda, ki s posebnimi metodami raziskuje mnoģiļne pojave, zbira podatke, 

jih analizira in rezultate prikaģe na razliļne naļine. 

Statistiļne podatke na ravni drģave zbira, ureja, analizira in hrani Statistiļni urad Republike 

Slovenije (SURS). Sistematiļno urejene podatke vsako leto objavi v publikaciji z naslovom 

Statistiļni letopis Republike Slovenije. Podatke, ki jih SURS zbira in analize, ki jih na njihovi 

osnovi pripravi, najdemo na spletni strani http://www.stat.si/.  

Na nivoju Evropske unije zbira in sistematiļno ureja statistiļne podatke Eurostat. Dostopni so 

na spletni strani http://epp.eurostat.ec.europa.eu/portal/page/portal/eurostat/home/.  

Hkrati pa vodijo in aģurirajo zbirke podatkov tudi po obļinah, upravnih enotah, podjetjih, 

ġolah, zavodih, itn.  

V statistiki uporabljamo nekatere izraze, ki jih bomo natanļneje opredelili: statistiļna 

populacija, enota, spremenljivka in parameter. 

5.1.1 Statistiļna populacija  

Statistiļna populacija (ali krajġe populacija) je skupina enot, katerih lastnosti 

prouļujemo. Npr. ġolarji, prebivalci, prometne nesreļe, podjetja, turisti itd. Populacijo je 

potrebno ġe natanļneje opredeliti. V navedenih primerih namreļ ni dovolj jasno: 

http://www.stat.si/
http://epp.eurostat.ec.europa.eu/portal/page/portal/eurostat/home/
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- katere ġolarje imamo v mislih (npr. osnovnoġolce ali srednjeġolce, iz katere ġole, v 

katerem ļasovnem obdobju),  

- prebivalce katere drģave ali regije, v katerem ļasu in obsegu (npr. vse ali le stare nad 
15 let), 

- kakġne vrste prometnih nesreļ (npr. s smrtnim izidom ali z materialno ġkodo), na 

katerem podroļju (npr. Ġtajerska, RS) in v katerem obdobju. 

Populacijo opredelimo po treh vidikih (kriterijih):  

- stvarnem ali vsebinskem ï koga ali kaj preuļujemo, 

- ļasovnem ï kdaj,  

- krajevnem ï kje. 

Ļasovni vidik 

Populacijo ļasovno opredelimo z doloļitvijo trenutka (reļemo mu kritiļni trenutek) ali 

ļasovnega intervala opazovanja.  

 Primeri doloļitve trenutka: 

- prebivalci ob popisu leta 2002 ï za kritiļni trenutek je bil izbran datum 31. 3. 

2002 ob 24.00
7
, 

- podjetja, ki so 1. 1. 2011 imela veļ kot 50 zaposlenih. 

 Primeri doloļitve ļasovnega intervala: 

- prometne nesreļe v letu 2010, 

- ustanovitev podjetij po letu 1991, 

- prihodi turistov v avgustu 2010. 

Krajevni vidik  

Krajevno opredelimo populacijo tako, da natanļno doloļimo prostor opazovanja. 

 Primeri doloļitve kraja: 

- osnovnoġolci mesta Maribor, 

- prebivalci Slovenije, 

- prometne nesreļe na avtocestah v Republiki Sloveniji, 

- podjetja v slovenskih mestih z veļ kot 20.000 prebivalci, 

- turisti v zdraviliġļih. 

Vsebinski vidik 

Vsebinska opredelitev populacije je najbolj zahtevna. Z njo definiramo skupno lastnost, ki jo 

mora imeti enota, da bo zajeta v populacijo.  

 Primeri doloļitve vsebinskega vidika: 

                                                 

7 Popis se je izvajal veĽ tednov, podatki pa so se beleĤili za stanje 31. marca 2002 ob 24.00 
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- uļenci osnovne ġole Viļ iz Ljubljane, 

- prometne nesreļe s smrtnim izidom, 

- komitenti SKB banke, 

- slovenska podjetja z veļ kot 5 zaposlenimi, 

- turisti, ki so leta 2011 prviļ obiskali Bled. 

Vsaka populacija mora biti natanļno opredeljena po vseh treh vidikih. Ļe prouļujemo 

rezultate neke statistiļne analize, mora biti navedeno, na katero populacijo in ob upoġtevanju 

katerih vidikov se nanaġa. 

5.1.2 Statistiļna enota 

Statistiļna enota je najmanjġi sestavni element statistiļne populacije.  

 V primerih iz prejġnjega razdelka je to en osnovnoġolec, en prebivalec Slovenije, ena 

prometna nesreļa, eno podjetje in en turist. 

Statistiļna enota (krajġe enota) je element, ki ga opazujemo oz. od katerega ali o 

katerem pridobivamo podatke. Vļasih ne moremo neposredno pridobiti podatkov od 

statistiļne enote, ampak jih pridobimo posredno, od drugega vira. Npr., ļe so statistiļna 

populacija osebni avtomobili, podatke pridobivamo od lastnika posameznega avtomobila, od 

organa, ki ga je registriral ali kako drugaļe.  

5.1.3 Statistiļna spremenljivka 

Predmet statistiļnega raziskovanja so znaļilnosti statistiļnih enot. Zanimajo nas tiste 

znaļilnosti, ki enotam niso skupne.  

 Primeri: 

- pri opazovanju osnovnoġolcev lahko opazujemo starost, spol, uļni uspeh ... 

- pri prebivalcih lahko opazujemo stopnjo izobrazbe, poklic, zaposlenost, plaļe ... 

- pri prometnih nesreļah nas zanima vzrok nesreļe, spol povzroļitelja, viġina 

ġkode é 

- pri podjetjih so statistiļne spremenljivke razliļni podatki iz bilanc, ġtevilo redno 
zaposlenih, leto ustanovitve ... 

- pri turistih so moģne spremenljivke drģavljanstvo, starost, ġtevilo noļitev ...  

Statistiļna spremenljivka  je lastnost enot, ki jih v danem primeru prouļujemo. Pravimo 

ji tudi prouļevana spremenljivka. Pri vsaki enoti ima neko vrednost, ki jo lahko izrazimo na 

dva naļina: 

- opisno ï takim spremenljivkam reļemo opisne, 

- ġtevilļno ï takim spremenljivkam reļemo ġtevilske. 

 Primeri opisnih vrednosti spremenljivke: 

- spol je lahko moġki ali ģenski, 

- uļni uspeh je lahko odliļen, prav dober, dober, zadosten ali nezadosten, 

- izobrazba je lahko osnovna, srednja, viġja, itd., 

- vzrok prometne nesreļe je neprilagojena hitrost, alkoholiziranost é  
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 Primeri ġtevilskih vrednosti spremenljivke: 

- starost uļenca, 

- kvadratura stanovanja, 

- viġina plaļe, 

- viġina materialne ġkode pri prometni nesreļi, 

- ġtevilo zaposlenih v podjetju. 

Ġtevilske spremenljivke so lahko zvezne (poljubna realna ġtevila) ali diskretne (cela ġtevila). 

 Primeri diskretnih spremenljivk:  

- ġtevilo smrtnih ģrtev v prometni nesreļi (npr. 3),  

- velikost druģine, ki jo merimo s ġtevilom ļlanov (npr. 4). 

Kvadratura stanovanja je lahko decimalno ġtevilo, se pravi zvezna spremenljivka. 

Stanovanje je npr. veliko 78,44 m
2
. 

5.1.4 Parametri 

Parametri so lastnosti populacije. Pri statistiļni analizi dobimo vrednosti parametrov, s 

katerimi merimo lastnosti prouļevanega pojava. Nekatere parametre dobimo preprosto s 

ġtetjem in razporejanjem enot v skupine glede na vrednost spremenljivke, druge parametre pa 

je potrebno izraļunati. 

 Primeri parametrov: 

- ġtevilo uļencev v posameznih razredih, 

- povpreļna velikost druģine, merjena s ġtevilom druģinskih ļlanov, 

- povpreļna starost povzroļiteljev prometnih nesreļ, 

- pri raziskavi prometnih nesreļ smo npr. ugotovili, da je bila v 77 % nesreļ vzrok 

prehitra voģnja in da se je 54 % nesreļ pripetilo ponoļi,  

- promet podjetja v posameznem mesecu, 

- ġtevilo noļitev tujih gostov v RS v avgustu 2011. 

Najpogostejġi parametri so v praksi vsota, srednje vrednosti (npr. povpreļje) in deleģi. Veļ o 

izraļunih se bomo nauļili v nadaljevanju. 

 Povrġen bralec lahko zameġa spremenljivko in parameter. Spremenljivka je lastnost 

enote. Parameter je lastnost populacije. 

 V populaciji prometne nesreļe s smrtnim izidom, RS, avgust 2011, je spremenljivka 

ġtevilo smrtnih ģrtev. Podatek pridobimo za vsako prometno nesreļo iz opisane populacije 

(torej za vsako enoto). Parameter pa je npr. ġtevilo smrtnih ģrtev vseh prometnih nesreļ, ki so 

se pripetile v RS, avgusta leta 2011. Parameter je v prvem primeru vsota vrednosti, ki smo jih 

pridobili za posamezno enoto iz populacije. Izraļunali bi lahko ġe en parameter, npr. 

povpreļno ġtevilo smrtnih ģrtev na prometno nesreļo iz izbrane populacije.   
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5.2 STATISTIĻNO RAZISKOVANJE 

Statistiļno raziskovanje je postopek, s katerim naļrtno zberemo podatke in iz njih izluġļimo 

njihove lastnosti. Sestavljeno je iz naslednjih korakov, ki si sledijo in morajo biti medsebojno 

usklajeni: 

- naļrtovanje statistiļnega raziskovanja, 

- zbiranje podatkov (statistiļno opazovanje), 

- urejanje in obdelava podatkov, 

- analiza rezultatov. 

5.2.1 Naļrtovanje statistiļnega raziskovanja 

Statistiļno naļrtovanje je predvidevanje poteka celotnega raziskovanja od opazovanja pojava 

(zbiranja podatkov) do njegove analize.  

 Podjetje Telefonļek se je odloļilo narediti trģno raziskavo, s katero naj bi ugotovili, 

kakġen mobilni telefon potrebujejo upokojenci. Izdelali so anketo in najeli popisovalce 

(anketarje), ki so zbirali podatke. Pozabili pa so jim povedati, da je anketa namenjena 

starejġim prebivalcem. Je bila raziskava dobro naļrtovana? Verjetno ne, saj bi dobro 

naļrtovanje to napako prepreļilo.  

Zbiranje podatkov je lahko drago in ļasovno zahtevno. Pogosto je treba anketirati ljudi. Vse 

to pa so razlogi, ki zahtevajo, da moramo vse faze statistiļnega raziskovanja dobro premisliti 

in napraviti naļrt pred izvedbo zbiranja podatkov. V nasprotnem primeru raziskovanje ne bo 

dalo objektivnih odgovorov na zastavljena vpraġanja.  

Preden se odloļimo za statistiļno raziskovanje, postavimo vpraġanja o lastnostih populacije, 

ki bi jih radi raziskali. Npr., kolikġen deleģ zaposlenih prebivalcev uporablja internet, kolikġna 

je povpreļna viġina petoġolca ali petoġolke é Na podlagi tega doloļimo populacijo (z 

vsebinskim, krajevnim in ļasovnim vidikom) in spremenljivke. Odloļiti se moramo ġe za 

naļin zbiranja podatkov (npr. z anketiranjem), opredeliti kdo in kako jih bo zbiral, kdo in 

kako jih bo obdelal, kako jih bomo prikazali ipd.  

Vpraġanja, ki jih moramo zadostiti pri statistiļnem naļrtovanju, so:  

- vsebinska, krajevna in ļasovna opredelitev populacije in doloļitev prouļevanih 
spremenljivk, 

- organizacijskoïtehniļna vpraġanja (kako bo opazovanje izvedeno, kako bo potekala 

obdelava podatkov in kako bodo zbrani podatki prikazani), 

- analitiļna vpraġanja (doloļimo parametre), 

- finanļna vpraġanja (kako bomo pokrili stroġke). 

Ļe se ģelimo izogniti kasnejġim teģavam z izvedljivostjo postopkov in doseganjem ciljev, se 

moramo na statistiļno raziskovanje dobro pripraviti.  

5.2.2 Zbiranje podatkov ali statistiļno opazovanje 

Statistiļno opazovanje je zbiranje podatkov o enotah populacije. Rezultat opazovanja je 

mnoģica podatkov, ki so osnova za analize. Zato morajo biti podatki vedno: 

- popolni ï zajemati morajo vse enote, ki smo jih predvideli in  

- toļni ï ustrezati morajo dejanskemu stanju o enotah populacije pri vseh opazovanih 

spremenljivkah.  
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Da bi to dosegli, moramo v fazi naļrtovanja pripraviti toļna in razumljiva navodila za delo 

tistih, ki opazovanje izvajajo.  

 Populacije so lahko zelo velike. Prebivalcev Slovenije je npr. veļ kot 2 milijona, 

podjetij je preko 150.000. Podjetja ali pa npr. ġtudenti, ki delajo raziskavo za diplomsko 

nalogo, nimajo ļasa in/ali denarja za obdelavo tako velikih populacij. Glede na to, ali 

zajamemo v opazovanje celotno populacijo ali le en del, loļimo popolno in delno opazovanje. 

Glede na obseg delimo statistiļna opazovanja na: 

- popolno opazovanje, ki zajame vse enote populacije (npr. popisi, registri) in  

- delno opazovanje, ki zajame le neko podmnoģico enot populacije (trģne raziskave, 

ugotavljanje javnega mnenja itd.).  

Popolno opazovanje 

Popolno opazovanje izvajamo, ļe je potrebno zajeti vse enote populacije.  

 Primeri: rojstna matiļna knjiga, register prebivalcev, register motornih vozil itd. V 

matiļne knjige in registre vpisujemo podatke sproti, ob nastanku ali spremembi dogodka. 

Takoj po prijavi spremembe naslova stalnega prebivaliġļa uradna oseba podatek spremeni v 

registru prebivalstva. V teh primerih gre za administrativno zbiranje podatkov. 

Oblika popolnega statistiļnega opazovanja je popis. V Sloveniji sta najbolj znana popis 

prebivalcev in popis nepremiļnin. Izvajali so se tudi drugi popisi, npr. popis vinogradov.  

 Popis prebivalcev leta 2002 se je izvajal veļ tednov, zato so izbrali dan in uro, 31. 3. 

2002, ko so ġe upoġtevali uradno ġtevilo popisanih. Otroci, ki so se rodili pred obiskom 

popisovalca, a po tem datumu, v popis niso bili zajeti.  

S popisom zajamemo vse enote populacije v doloļenem trenutku, ki mu reļemo kritiļni 

trenutek. Popis daje sliko o populaciji v kritiļnem trenutku.  

Popis je zelo draga metoda zbiranja podatkov, zato se ga posluģujemo praviloma le takrat, ko 

res potrebujemo natanļne podatke o vseh enotah. Tak primer je popis nepremiļnin, saj sluģi 

kot podlaga za njihovo obdavļitev.  

Delno ali vzorļno opazovanje 

Kadar ne potrebujemo podatkov o vseh enotah populacije, kadar je opazovanje vseh enot 

nemogoļe, prezamudno ali predrago, se odloļimo za delno opazovanje. Nato skuġamo oceniti 

znaļilnosti nekega pojava na podlagi podatkov, ki smo jih zbrali od manjġega ġtevila enot.  

Del populacije, ki jo izberemo za prouļevanje, se imenuje vzorec, metoda izbiranja pa 

vzorļenje. Vzorļenje je pomembna in zahtevna naloga. Pravilna izbira vzorca zagotavlja, da 

zbrane podatke lahko posploġimo na celotno populacijo. 

 Vzporedne volitve se izvajajo na vzorcu. Ker je vzorec strokovno izbran in 

reprezentativen za populacijo volivcev, so lahko v kratkem ļasu po zaprtju voliġļ znani 

rezultati, ki ne odstopajo dosti od kasneje objavljenih uradnih rezultatov. 
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Ļe izbiramo enote za opazovanje tako, da ima vsaka enota enako moģnost, da bo zajeta v 

opazovanje, tako izbiro imenujemo sluļajno izbiro, vzorec pa sluļajni vzorec. Sluļajni vzorec 

dobimo npr. z ģrebanjem enot.  

V praksi ni vedno moģnosti za sluļajno izbiro enot. Zato med enotami izberemo tiste, za 

katere menimo, da so tipiļne za opazovan pojav. Ker ta izbira lahko temelji na subjektivni 

presoji, dajemo prednost sluļajnim vzorcem.  

Naļin zbiranja podatkov 

Podatke lahko zbiramo na najrazliļnejġe naļine, ki so lahko zelo enostavni ali pa bolj 

zapleteni. Poglejmo nekaj najpogostejġih naļinov zbiranja podatkov. 

1. Merjenje  

 Primeri: 

- merjenje koliļin padavin, temperature, vlage in drugih vremenskih 
spremenljivk, 

- merjenje telesnih lastnosti uļencev 5. razreda (viġina, teģa), 

- merjenje ļasa itd. 

2. Ġtetje 

 Primeri: 

- ġtetje prometa, 

- ġtetje kupcev. 

3. Evidentiranje  

Evidentiranje uporabimo za neprekinjeno spremljanje pojava, ki traja doloļen ļas. V 

ta namen izdelamo posebne obrazce, v katere se vpisujejo podatki takoj, ko se nek 

pojav zgodi.  

 Primeri: 

- evidenca prisotnosti na delu, 

- evidenca naroļnikov, 

- razliļne matiļne knjige, 

- razliļni registri itd.  

4. Anketiranje  

Anketiranje je pogost naļin pridobivanja podatkov, kjer s pomoļjo pripravljenih 

vpraġalnikov (anket) zbiramo vrednosti prouļevanih spremenljivk.  

Vpraġalnik je obrazec, v katerega vnaġamo odgovore na postavljena vpraġanja, ki se 

nanaġajo na opazovano enoto. Vpraġanja so lahko zaprta (s predvidenimi odgovori, 

izmed katerih anketiranec izbere enega ali veļ) ali odprta (anketiranec vnese poljuben 

odgovor). Ko sestavljamo vpraġalnik z zaprtimi odgovori, moramo paziti, da 

zajamemo vse moģne odgovore. Ļe nismo prepriļani v popolnost, dodamo ġe 

izbiro - drugo. Vpraġanje o spolu ima lahko le dve moģnosti. Ļe pa npr. spraġujemo o 






















































































































